Anadlise de Investimentos

LENCOIS PAULISTA CONSOLIDADO
Risco de Mercado

ADITUS
31/Mar/2017

Patrimonio Liquido

Evolugao do PL (em milhGes)

PL Calculado
PL Informado

265.249.546,22
265.255.459,88

PL Calculado a Mercado 265.249.546,22

Value At Risk

Value-at-Risk
Value-at-Risk (%)
Parametros Para Calculo Do VaR

2.172.826,86
0,8192

Modelo Non-Parametric
Nivel de Confianga 95%
Horizonte de Tempo 21

BVaR (%)

BVaR - Ibovespa Carteira Aberta 5,0719

Distribui¢dao Percentual da Carteira por Fator de Risco
(% sobre PL Calculado)
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LENCOIS PAULISTA CONSOLIDADO

Composicao do Plano

ADITUS
31/Mar/2017

Book

Valor

BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FI

BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS
FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP
SANTANDER FC CORPORATE REF DI

ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FI
SANTANDER FI IRF M 1 TIT PUB RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICFI
SANT FIC FI IMA B INST TIT PUBL RF LP

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
SANTANDER FI SMALL CAP ACOES

Demais carteiras/fundos

Participacao por Classe de Ativos

57.250.471,20
55.556.803,39
55.085.205,37
27.098.685,32
23.288.329,01
15.141.605,72
11.824.483,16
10.478.997,16

2.503.206,29

1.966.829,46

5.060.843,80

. BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FI

. BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS
FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP

. SANTANDER FC CORPORATE REF DI

. ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FI

. SANTANDER FI IRF M 1 TIT PUB RENDA FIXA

. ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICFI

. SANT FIC FI IMA B INST TIT PUBL RF LP

. BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI

. SANTANDER FI SMALL CAP ACOES

[ Demais carteiras/fundos

Fatores de Risco (%) Dur. Ativa (du) Dur. Passiva (du)
31/03/2017 24/02/2017 31/01/2017 31/03/2017 24/02/2017 31/01/2017 31/03/2017 24/02/2017 31/01/2017

Bolsa 1,92% 1,99% 1,90% - - - - - -
CDI (621)%  (10,99)%  (10,95)% - -
Caixa 11,67% 13,14% 17,58% - -
Cotas de Fundos 0,04% - - -
Cupom de IPCA 51,25% 50,12% 42,44% 799,42 812,79 563,33 0,00 0,00 0,00
Cupom de Selic 19,54% 19,50% 22,76% 676,88 682,43 679,83 389,25 412,24 430,24
Pré 22,18% 26,61% 26,75% 126,67 123,68 142,35 395,25 336,82 463,46
Selic 19,54% 19,50% 22,76% - -

Alocacao em Titulos Publicos e Privados

[ Titulos Publicos [l Crédito Privado

Bolsa

[ NTNB -55.98%
I NTNC-0.00%
LTN + NTNF - 10.01%
[ LFT-21.35%
[ Outros - 12.66%

[ DEB-9.77%
W cci-0.00%
DPGE - 0.00%
[ CDB-9.45%
[ CCB-0.00%
7] FIDC-1.14%
[ CRI-0.00%
B LF-76.66%
[l Outros - 2.98%




Anadlise de Investimentos

ADITUS
LENCOIS PAULISTA CONSOLIDADO 31/Mar/2017
Maiores Exposigées Consolidado 10+ Basiléia Emissores
Contraparte MtM Info MtM Info (%) Contraparte Basiléia MtM Info
SECRETARIA TESOURO NACIONAL 212.041.066,89 79,94 BCO ALFA INVEST SA (EX BCO REAL 24,30 61.321,27
BCO BRADESCO SA 4.692.642,31 1,77 BCO ESTADO RIO GRANDE SUL SA 18,20 38.041,49
CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF 3.344.893,35 1,26 BCO DAYCOVAL SA 18,10 86.288,23
BCO SANTANDER (BRASIL) SA 3.196.252,48 1,20 ITAUSA INVESTS ITAU SA 17,60 1.409.740,04
BCO VOTORANTIM SA 1.762.051,13 0,66 BCO BRADESCO SA 16,80 4.692.642,31
ITAUSA INVESTS ITAU SA 1.409.740,04 0,53 BCO SANTANDER (BRASIL) SA 16,40 3.196.252,48
TELEFONICA BRASIL SA 766.253,79 0,29 BCO BRASIL SA 16,20 243.961,39
SANTANDER BRASIL ARREND 500.115,91 0,19 CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF 16,10 3.344.893,35
CAMARGO CORREA SA 415.320,84 0,16 BCO SAFRA SA 15,40 289.727,24
BR MALLS PARTICIPACOES SA 393.800,21 0,15 BCO VOLKSWAGEN SA 14,90 167.467,23
BCO VOTORANTIM SA 14,30 1.762.051,13
BCO GMAC SA 14,20 6.791,20
BCO MERCEDES BENZ BRASIL SA 13,60 4.125,18
BCO TOYOTA BRASIL SA 13,20 117.587,01

Exposicoes

Exposicao Individual (10+) / Total Agdes

Deslocamento do Benchmark

ATIVO FUNDO IBOVESPA Diferenga Rentabilidade
Positivos

1 BRML3 7,72% 0,76% 6,96% (2,88)%
2wwta T Teao% 181%  629%  207%
3 Mo Ts78%  051%  527%  313%
4 MRVES  559%  038%  521%  302%
5 cvRes 423%  030%  393%  19%
6 16TA3  360% - T Tsamw
7 ccroz  s20%  189%  331% | ©220%
8 Alsca 0% - T sdew
9 Eztics  20% - T T odew
10 eeve 17w - T T T oew
Total 46,01% 5,65% 40,36%

Negativos

1 ITUB4 0,00% 11,30% (11,30)% (5,29)%
2'BBDCA  000%  809% (8.09)% | (3.06)%
3 ABEVZ  000%  743% 743%  224%
avates To00%  s16% (516)%  (1047)%
5 VALES  000%  41n% @ine 895)%
6 BBAS3  000%  38% 388)%  232%
7 PETR3 000%  380% 380)% | (5.08)%
8 BVMF3  000%  365% 3.65)%  142%
9 ITsAs 000%  346% 3a6)% | (5280%
10 BRFS3  000%  276% 276% | (@95)%
Total 0,00% 53,64% (53,64)%
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LENCOIS PAULISTA CONSOLIDADO
Exposicdo Setorial (10+)

Deslocamento do Benchmark

ADITUS
31/Mar/2017

ATIVO FUNDO IBOVESPA Diferenga
Positivos

1 Exploragdo de Iméveis 20,21% 1,28% 18,93%

2 ConstrugioeEngenharia 1527%  oes% 1459%
3 EnergiaElétrica 1383%  433%  950%
4 TelefoniaFixa  810%  181%  629%
S Transporte  821%  205%  616%
6 sade  370%  o0a%  329%
7 AguaeSaneamento  340%  102%  238%
8 ConsumoCiclico / Diversos  525%  308%  217%
9 Tecidos, Vestuarioe Calgados ~ 167%  000%  L67%
10 ProgramaseServicos  167%  000%  167%
Toal 8132% 14,67% 66,65%
Negativos

1 Intermediarios Financeiros 1,04% 29,45% (28,41)%

74,48%

(66,54)%

Total 7,94%
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- e ADITUS
LENCOIS PAULISTA CONSOLIDADO 31/Mar/2017
Aquisicoes durante o Més
Titulos Privados
Produto Emissor Inf. Taxa (%) Vencimento Rating Agéncia Fundo de Origem
LF CDI - BBDC BBDC 1.182.860,57 0,38 105.25 14/12/2017 brA-1 sp SANTANDER FI Il REFERENCIADO DI
LF CDI - ZXSZ ZXSZ 56.776,64 0,00 105.00 29/03/2019 brA+ SP ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FI
LF CDI - ZXSZ XSz 56.803,73 0,00 105.00 28/03/2019 brA+ Sp ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI FI
Debéntures
Produto Emissor Inf. Taxa (%) Vencimento Rating Agéncia Fundo de Origem
CEPE17 CEPE 27.331,23 0,38 121.00 15/01/2020 brAA- SP SANTANDER FI Il REFERENCIADO DI
Titulos Publicos
Produto Inf. Tx. Média Tx. ANBIMA Vencimento Fundo de Origem
NTNB 30.464,91 5,13 5,14 15/05/2055 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 68.146,22 5,13 5,14 15/05/2055 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 3.556,68 5,13 5,14 15/05/2055 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
NTNB 704,10 5,13 5,14 15/05/2055 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 69,07 5,13 5,14 15/05/2055 BRAM FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS
NTNB 80.375,84 5,22 5,19 15/08/2050 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 285.478,19 5,22 5,19 15/08/2050 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 13.641,39 5,22 5,19 15/08/2050 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
NTNB 112,06 5,22 5,19 15/08/2050 BRAM FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS
NTNB 40.839,60 5,22 5,24 15/05/2045 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 260.772,68 5,22 5,24 15/05/2045 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 7.336,75 5,22 5,24 15/05/2045 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
NTNB 685,11 5,22 5,24 15/05/2045 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 20.969,32 5,14 5,14 15/08/2040 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 72.986,50 5,14 5,14 15/08/2040 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 33,92 5,14 5,14 15/08/2040 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 110,90 5,14 5,14 15/08/2040 BRAM FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS
NTNB 29.791,88 5,18 5,19 15/05/2035 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 130.057,52 5,18 5,19 15/05/2035 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 526,29 5,18 5,19 15/05/2035 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 15.006,92 5,12 5,13 15/08/2030 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 43.738,10 5,12 5,13 15/08/2030 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 131,75 5,12 5,13 15/08/2030 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 107,70 5,12 5,13 15/08/2030 BRAM FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS
NTNB 39.128,26 5,32 5,27 15/08/2026 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 125.266,10 5,32 5,27 15/08/2026 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 1.294,59 5,32 5,27 15/08/2026 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
NTNB 704,78 5,32 5,27 15/08/2026 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 104,75 5,32 5,27 15/08/2026 BRAM FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS
NTNB 24.404,16 5,26 5,22 15/08/2024 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 101.008,60 5,26 5,22 15/08/2024 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 180,46 5,26 5,22 15/08/2024 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 26.988,14 5,36 5,26 15/05/2023 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 11.770,34 5,36 5,26 15/05/2023 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 12.298,95 5,36 5,26 15/05/2023 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI



LENCOIS PAULISTA CONSOLIDADO

ADITUS
31/Mar/2017

Produto Inf. Tx. Média Tx. ANBIMA Vencimento Fundo de Origem

NTNB 181,54 5,36 5,26 15/05/2023 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 147.542,00 5,35 5,28 15/08/2022 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 453.602,83 5,35 5,28 15/08/2022 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 3.809,94 5,35 5,28 15/08/2022 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
NTNB 2.828,40 5,35 5,28 15/08/2022 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 209,63 5,35 5,28 15/08/2022 BRAM FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS
NTNB 33.298,67 4,80 5,18 15/05/2021 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 189.015,22 4,80 5,18 15/05/2021 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 12.842,33 4,80 5,18 15/05/2021 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
NTNB 190,68 4,80 5,18 15/05/2021 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 156.658,23 4,80 5,18 15/05/2021 FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP
NTNB 489.514,60 4,80 5,18 15/05/2021 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FI
NTNB 30.609,16 4,45 5,07 15/08/2020 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 129.919,89 4,45 5,07 15/08/2020 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 6.317,40 4,45 5,07 15/08/2020 BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TIT PUBL FI
NTNB 193,85 4,45 5,07 15/08/2020 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 175.427,38 4,45 5,07 15/08/2020 FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP
NTNB 431.783,25 4,45 5,07 15/08/2020 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FI
NTNB 32.902,37 4,41 4,97 15/05/2019 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 168.033,48 4,41 4,97 15/05/2019 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 119,68 4,41 4,97 15/05/2019 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 91.809,11 4,41 4,97 15/05/2019 FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP
NTNB 334.576,84 4,41 4,97 15/05/2019 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FI
NTNB 102,98 4,41 4,97 15/05/2019 BRAM FI RF IMA B TITULOS PUBLICOS
NTNB 28.512,41 4,70 5,17 15/08/2018 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 145.327,99 4,70 5,17 15/08/2018 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 159,87 4,70 5,17 15/08/2018 CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
NTNB 117.598,02 4,70 5,17 15/08/2018 FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP
NTNB 163.303,23 4,70 5,17 15/08/2018 BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 FI
LTN 1.468,09 9,64 9,66 01/04/2018 BB IRF M 1 FI DE RENDA FIXA
LTN 169,80 9,97 9,83 01/01/2018 FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
LTN 156.018,72 9,97 9,83 01/01/2018 BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS
LTN 163,92 10,45 10,30 01/10/2017 FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
LTN 564,19 10,45 10,30 01/10/2017 BB IRF M 1 FI DE RENDA FIXA
LTN 152,64 11,10 10,96 01/07/2017 FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
LTN 753,34 11,10 10,96 01/07/2017 BB IRF M 1 FI DE RENDA FIXA
NTNB 36.928,55 5,92 8,34 15/05/2017 ITAU RENDA FIXA IMA B FI
NTNB 2.133,87 5,92 8,34 15/05/2017 SANT FI IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
NTNB 6.111,60 5,92 8,34 15/05/2017 FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP
LTN 7.316,48 12,19 12,20 01/04/2017 FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
Alteracdes de Ratings

Titulos Privados

Produto Contraparte Agéncia Rating Anterior Rating Atual Emissor/Emissdo Fundo de Origem

ADELIC STBA12 SANTANDER BRASIL ARREND FR AAA(bra) Emiss&o SANTANDER FI Il REFERENCIADO DI
ADELIC ABN AMRO ARREND MERCANTIL SA FR AA+(bra) Emissdo SANTANDER FI Il REFERENCIADO DI
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Debéntures
Produto Contraparte Agéncia Rating Anterior Rating Atual Emissor/Emissdo Fundo de Origem
ADELIC STBA12 SANTANDER BRASIL ARREND FR - AAA(bra) Emissdo SANTANDER FI | REFERENCIADO DI

ADELIC ABN AMRO ARREND MERCANTIL SA FR - AA+(bra) Emissdo SANTANDER FI [l REFERENCIADO DI



