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1 Intreducao

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista - IPREM, & canstituide na forma da
legislacdo pertinente em vigor, com carater n@o ecendmico e sem fins lucratives, com autonomia
administrativa e financeira. Sua fungdo & administrar & executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n?, 027 de 12, de Agosto de 2005 € a
Resolugdo CMMN ne 4,963/2021, gue contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do
plano de benefido administrade pelo Regime Propric de Previdéncia Social Instituto de
Previdéncia Municipal de Lengais Paulista - IPREM. A presente Politica de Investimentos (P1.) foi
discutida e aprovada pelo Conselho Administrative do Instituto de Previdéncia Municipal de

Lencdis Paulista - IPREM na reunido ordinaria n® 11, que ocorreu em 30/11/2022,

2 Definigdes

Ente Federativo: Municipio de Lengois Paulista, Estado de 5530 Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM
CNPi: 07.556.356/0001-55

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,72%

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liguidez e rentabilidade adequadas e suficientes
ap equilibric entre ativos e passivos do Institute de Previdéncia Municipal de Lencdis Paullsta -
IPREM, bem como procuram evitar 2 exposici0 excessiva a riscos através de  critérios
estabelecidos,

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em (01 de janeiro ce 2023. O horizonte de
planejameanto utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de

janeiro a dezembro de 2023,
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O referido documento estd de acorde com a Resolugio CMN n® 4,963/2021 e a Portaria
MTP n2 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicactes dos recursos financeiros dos Regirnes
Froprios de Previdéncia Social instituidas pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem
como estabelece os pardmetros minimos para as alocagdes de recursos e limites utilizados, sejam
eles de concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a
mieta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em conscnancia com as definigdes constantes na
Resolucio CWMIN n® 4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tormem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos & os seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessaria a riscos, conforme definiches constantes ma Resolucdo CMMN n®
4.963/2021 & na Portaria MTF n? 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborada um plano
de adequagio, com critérios e prazos para a sua eéxecucdo, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencois Paulista - IPREM, desde que este plano
nae seja contrario ag arcabouco legal constituide.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enguadramento estabelecido pelas disposicies
transitorias da nova legislacdo for excedido, o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis

Paulista - IPREM devera comunicar oficlalmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do

Trabalha e Previdéncia.

4 Gest3o Previdencidria (Pro Gest3o)

& adocio das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Partaria MTP n2

146772022 ¢ o Manual do Pro-Gestdo versio 3.3/22, tem por objetiva incentivar o Instituto de .

Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM a adotar melhores praticas de gestdo

previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo @ mais transparéncia no

relacionamente com os segurados € a socied de.. Tal adeocio garantird que 25 envelvidos no
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processo decisoric de alocagdo dos recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta
preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimeantos, 2
claboracia da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacio ao Conselha de
Administrativo, o agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais da
InsEituicao,

finda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principlos € as
diretrizes a serem seguidas na gestio dos recursos garantidores correspondentes s reservas
técnicas, fundos e provisGes, sob a administragdo deste Instituto de Previdéncla Municipal de
Lencdis Paulista - IPREM, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia
da plano.

As diretrizes agui estabelecidas s3o complementares, isto €, coexistem com agquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicdvel, sendo os administradores e pestores incumbidos da
responsabilidade de observi-las concomitantemente, ainda gque ndo estejam Lranscritas neste

documento,

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitule W1,
cambinado com a Resolucdo do Conselha Administrative n.® 2,/2013, o Camité de Investimento do
Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM & formado por membros do
Consalho Administrativo e Diretoria Executiva do IPREM, possuindo carater consultiva, O fato de
£m sua composigio estarem presentes pessoas tecnicamente préparadas permite que o mesmo
seja responsavel por zelar pela implementagdo desta Politica de Investimento e realizar

recomendagies junto a Diretoria Executiva e ac Consetho de Administrative. Meste colegiadao,

"
: i o & o . -
podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisSes mais complexas ou dg{&ﬁ:
i

wolumes mais representativos, :

O comitd de investimento & formado por 03 membros. Todos os membros do comité =30

certificados conforme disposto a seguir: o

{1
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VENCIMENTO DAS
TIPO DE CERTIFICACAO | QUANTIDADE DE MEMBROS CERTIFICACOES
23/10/2023
CPA - 10 3 15/01/2024
21/01/2024

6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia
Municipal de Lengdis Paulista - IPREM no acompanhamenta & manitoramento do desempenho do
risce de mercade, do enquadramento das aplicactes dos recursos e do confronte do retarno
observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CYM
unica e exclusivamente como consultora de valores mobiligrios, O contrato firmado com a

Consultoria de Investimentos deverd ocbrigatoriamente cbservar as seguintes Clausulas;

6.1 - que o objeto do contrata serd executado em estrita observancia das normas da CVM,

inclusive da INCVYM n® 552/2017;

6.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracio, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquirides ou analisados, em perfeita consondncia ao disposto no
Art. 24 da Resolucio CMN n? 4.963/2021: Art. 24. Na hipdtese de contratacdo objetivando a

prestacdo de servicos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social:

{...] i - a contratacdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direla ou indiretamente,

A7 LA

A5

em relagdo as aplicapdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a} nﬁé’ /? /il
el ©

recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmeante prejudiquem a
independéncia na prestacdo de servigo; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na

griginacdo e estruturacio dos produtos de investimento.
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i Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagbes dos recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis
Paulista - IPREM, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n® 1.467/2022, sera propria, ou seja,
o Instituto de Previdéncia Municipal de Lencois Paulista - IPREM realizara diretamente a execugdo
de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocacBes dos recursos, respeitandos os

parametros da legislagdo vigente, Resolugio CMN n® 4.963/2021.

& Sepregagio de Massa
0 Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM ndo possui segregacdc de

massa do seu plano de beneficios.

] Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2023 o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM
prevé gue o seu retorno esperado serd no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 4,7 25%.

A escolha do IPCA, justifica-se devido o mesmo indice de pregos que o municipio utiliza
para conceder a reposicdo inflaciondria anual do saldrio dos servidores, como forma de coeréncia
para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. £ tambeém
como é mais facil replicd-lo no mercado financeiro, pois também & medida oficial da inflagio, que
serve de parametro para 2@ meta estabelecida pelo Banco Central. Para o RPPS, o indice transfere a

camparabilldade real do mercado, com o retorno dado pela carteira de investimentos, é um indice

adotada desde a criacdo do IPREM. %
10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade o
! e Lt

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estio aderentes ao perfil da n;artei[;kf?:’f

£ 7
de imvestimento e das obrigacles do plano. '
Verificamos que a rentabilidade da cartelra nos dltimos dnco anes, na maloria dos anos,
nao estd aderente & meta de rentabilidade escol d;#'J conforme ¢ histdrico do guadro abaixo,

-
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Somente nos anos de 2017 e 2019 houve aderéncia as metas de rentabilidades escolhidas, Ja em
2020 e 2021 houve o impacte da pandemia Covid-19, onde os mercados tanto de renda fixa
gquanto de renda wvaridvel ficaram estressados e negativaram, sendo alteradas as métricas e

projecies estabelecidas pefo comité para ¢ ano de 2020 e 2021, Impossibilitando o atingimento da

rmeta atuarial, conforme os dados:

= R META DE RENTABILIDADE /
2017 11,79% 9,04%

2018 7,23 % 9,92 %

2019 12,76 % 10,59 %

2020 471% 10,76 %

2021 3,18 % 1599 %

11 Carteira Atual
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demaonstra os percentuais de alocagio assim como

os limites legais observados por segmento na data 31,/10/2022.

RENDA FIXA 100% 100 %
RENDA VARIAVEL 0% X%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 105 K%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% X %
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% X %
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% X %

i2 Alocagio de recursos @ os limites por segmento de aplicagdo |

A )

A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais f,.,i'},f_

e futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia Municipal“ﬂ:‘!*- o d
de Lencois Paulista - IPREM & do ambiente em que este se insero, visando assim a estabilidade e a
solidez do sistema. O grau de maturagdo, suas e&p}ciﬁcidades, imposicies legais e as

W J
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caracteristicas de suas obrigagSes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as

seguintes diretrizes dos investimentos:

¥ A alocacio dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela ResolugSa CMN n#

4.963/2021 (Artigos 72, §°, 99, 10,11 e 12);
¥ 05 limites minimas, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;
¥ A selegdo de ativos efou de fundos de investimentos;
¥ Os respectivos limites de diversificagio e concentragdo conforme estabelecidos na

Secio (I, dos Limites Gerais & Gestio da Resolucdo CMMN n® 496372021,

especificamente a Subsecdo |, dos Limites Gerais [Arts. 13 a 20).

13 Cendrio

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendric econdmico
gue deve levar em consideragao as possiveis variaghes que os principais indicadores podem sofrer,
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ditimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 25/11/2022, que antecede a aprovacdo dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus & elaborada pela GERIN - Departamento de Belacicnameanto com
Investidores & Estudos Especials, do Bance Central do Brasil, e apresenta o resumo das

expectativas do mercado financeiro para a economia.

o
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14 Alocacio Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagio objetivo e os limites de aplicacio em cada um dos

segmentos definides pela Resolucio CMN n2 4.963/2021. Essa alocacdo tem como intuito

determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo,
usdrameesn|  Tipededses | % |umne Lagidacis]Linite inferier [Alncaghe Atusi{flneagie Objeteajlimite Suparer
art, T2, |, "8 Tiules Piblicos 100% 0% 100%
Art. 78, 1L "B Fundos 106 Tiealos Pdbieos 100% 60,00 £d,63% R 100%
Are. 73,1, " Furdo de irdice 10T% Tl Piblcas 100% o 100%
Ak, T i Operegdes Compromizsadas M 0% L1 4
Art 79, 0, "a" Fundn‘r Rarda Flos — G0H 10,00% 3738 10% 1)
Ak, TH 0, "B Fundes de indice Renda Axa 605 o G0%
AL TR DV i.l.l-n:.-ﬂil'l.lml.lﬁuqlu E?HEFJ?&'HII.I 0% (57, b1k
Al T Y, Cota Sérsor de ADC CE ] ey, E1]
R BT Fumdes Ramda Fxs "Crddits Privade® 5% o 11
A TLY, Furtls e Db rtores Incentivadi ik 5%
firt, 52, | Fiinens fie &efhes - ) o 0,00, 5,00 Eh )
Ar. B, I Fundas de inciee de AcBan 30% % 35%
art. 5, | Renda Fxa - Divida Extarna 10% o 1%
firt. 58, H Fundos de Investimenie na Exterder 10% 10% % 0,000 200 1%
An. 52, i Aghies - BOR Nival | 10% o 0,00% 2R 1%
A, 10,1 Funden Multimercados 0% o 0% 1.00% 7%
Am. 10,00 Fumde d& Participagio 15% L 0% L4 3
Ak, 10, W1 Fumdes da AgBes - Marcads de Aceeso 5K [ 44
Art. 11 Fumds ce Imvestiments imehbiidra 5% 5% 0% B
Am. 12,10 Ewwtwﬂu-tm Prd Gaatls | 10% 0% o 10

A estratégia de alocacio, leva em consideracio ndo somente o cendric macroecondmico

como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixa

atuarial e as projeqdes futuras de déficit efou superavit. [
A
& alecacdo objetive foi definida consideranda o cendrio macroecondmico e as expectativas {

de mercado vigentes guando da elaboragio deste documento, conforme ja descrito no item 13, v

i

A
15 Aprecamento de ativos financeiros AL

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

guais o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM aplica seus recursos devermn ___,}'

o i)

e )
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estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo
CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

O métado e as fontes de referéncia adotados para aprecamenta dos ativos pela Instituto de
Previdéncla Municipal de Lengdis Paulista - IPREM sdo os mesmos estabelecidos por seus
custodiantes e est3o disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendade gue todas as negoclacbes sejam realizadas através de plataformas
eletronicas & em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maiar
praximidade do valor real de mercado.

Mo caso da aquisicio direta de titulos pablicos federais, & de fundamental importancia gue
no ato da compra sejam cbservadas as taxas indicativas e respectivos precos unitdrics [PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletrénicas
& consequentemente, custodiar o3 mesmos atraves do CNPJ do Instituto de Previdéncia Municipal

de Lengdis Paulista - IPREM no SEUC [Sistema Especial de Liquidacdo & Custddia), n3o esquecer de

fazer, no dia da compra, a escolha do critério contdbll que o titulo sera registrado até o seu
ventimento: cu serd marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisicio. Da
mesma maneira, os ativas financeiros emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo de instituigbes
financeiras permitidas deverdo possulr seu registro junto ao CETIP e também o critério contabil
que este titulo serd registrado. Se o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM

tiver efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel gue estes titulos sejam marcados na curva.

16 Gestdo de Risco
Em linha com o que estabelece a Resoluce CMM n2 4.963/2021 e a Portaria MTP n®
1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco

dos investimentos. O objetive deste tdpico € demonstrar a analise dos principais riscos destacando -

Fa

o <
a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar & =7

monitorar os FisCos 305 quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado,

de crédito, de liquidez, operacional, legal, tercefrizacdo e sistEémica. xﬂ%
il
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IPREM

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamenta do risco de mercado serd feito através do calculo do VaR (Value at
Risk} por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda maxima esperada.
16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
calculo do Vol por cota, com o objetive do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista -
IPREM controlar a volatilidade da cota do plano de benaficios.

Q controle de risces (VoR) serd feito de acordo com os seguintes limites:

RENDAFINA 5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2 Risco de Crédito
16.2.1 Abordogem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM utilizard para essa
avaliagio de risco de crédito os rotings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito
atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titules privades devem, a principio, ser separadas de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulas emitidos por instituicio ndo financeira X X
FIDC % %
| Titulos emitidos por instituicdo Frna\n.:\t-_'u-.a"uL 1"‘“;; X

11
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Os titulos emitidos por instituigbes ndo financeiras podem ser analisadas pelo rating de
emissan ou do emissor, Mo caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagfes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui roting por uma das agéncias elegiveis
e 52 a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ouw superior a classificacdo minlma

apresentada na tabela a seguir.

PRAZD - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- bra- brd-
Paars
Moody's A3 br a3 br Ad.br
Fitch Ratings A-{bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings bard bra& bri
Austin Rating braa brAA bras

Os investimentos que possuirem rating igual cu superlor 35 notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
canforme definido na Resolugde CMM n® 4.963/2021, desde gue observadas as seguintes
condigbes:

+ 05 titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo

inferior &5 que constam na tabela) devemn ser enquadrados na categoria grau especulativo e

nao poderdo ser objete de investimento,

" Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de

enquadramento, o piar rating;

sera considerada como classificagio e risco de créditc a classificagde dos ativos

12

¥ No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito = FGC,.
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semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde gue respeitados os devidos limites
legais;

¥ D enguadramento dos titulos serd feita com base no robing vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacbes a politica de investimento.
No ato do Credenciamento de cada um daos gestores dos fundas de investimentas, também

serd verificado o rating de Gestio de cada um deles,

16.3 Risco de Liguidez

O risco de liguidez pode ser dividido em duas classes:
A, Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagGes
{Passiva);

B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado [Atlvo).
Os jtens 2 seguir detalharm as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo

Eeridas,

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagSes (Passivo)
& gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos imvestimentos do plano. A aguisicie de titulos ou wvalores

maobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento,

O IPREM realizou Estudo de ALM,

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

£ segunda classe de risco de liquider pode ser entendida como a possibilidade de redu;ﬁghi .

ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo 3

deste risca serd feitza com base no percentual da carteira gue pode ser negociada. ey

V>

X >
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0 controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de O a 30 dias), médio [de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LENGOIS PAULISTA
Rua Carlos Trecent, 105 = CEP 18,683-214 = Centro = Lenciis Paulista = SP
FoneTax [0xx1d} 3264.8700 — 3264.8787
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16.4 Risco Operacional

De 0 a 30 dias BO%
De 31 di.j:lsra 365 dias 20%
Acima de 365 dias (1]

Risco Operacional & a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiencia ou inadeguagio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma a gestio desse risco serd a implementagdo de agbes gue garantam a adogdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagac aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacadoes:
v A definigSo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de moenitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;
v [ estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
¥ Acompanhamento da formagio, desenvolvimento e certificagdo dos participantes dao
processo decisdrio de investimento; e
“  Formalizagio e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processe planejamento, execucdo € controle de investimento.

¥ O IPREM ja fez a adesdo ao Programa de Mademizagio PRO GESTAD RPPS e esta certificado na™

Miwel: 1.

b

S
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16.5 Risco de Terceirizacdo

Ma administragdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacio total
ou  parcial dos  investimentos do RPPS, Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta o RPPS de responder
legalmente perante os drgdos supervisores e fiscalizadores,

Meste contexto, o modelo de terceirizacdo exige gque o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha & acompanhaments de seus prestadores de servicos, conforme
definicies na Resolucio CMN n® 3.563/2021, Portaria MTP n% 1.467/2022 ¢ demais normativos da
secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalbo & Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minima dos dispositivos
legais nao Impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
ocbservancia das condigdes de sepuranca, rentabilidade, soclvéncia, liguidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal estd relacicnado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e invastimantos, seri
feito por meio:

v Da realizagio de relatdrios de complionce que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor € 3 politica de investimenta, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Lencais Paulista - IPREM;

¥ Da utllizacio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, guando necessario.

16.7 Risco Sistémico
O rlseo sistémico se caracteriza pela possibilidade de gue o sistema financeiro seja

contaminade por eventos pontuais, como a faléncia de i‘l-'t_EEI'II:ﬂ ou de uma empresa, Apesar da
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dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele sgja
considerado em cendrios, premissas e hipateses para andlise e desenvolvimento de macanismos
de antecipacdo de apbes aos eventos de risco,

Para tentar reduzir 2 suscetibilidade dos investimentos a esse risco, 3 alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externas de investimenta, visando a mitigar 2 possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenguadramento Passivo — Contingenciamento

Masmo com todos os esforgos para gue ndo haja nenhum tlpo de desenquadramento, esse
tipp de situagdo nao pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenguadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis
Paulista - IPREM se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucdo e
o respective plano de acdo, sempre pensando na preservacao do Patrimonio do Instifuto de

Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM.

17 Consideragbes Finais

Sem prejuizo das competéncias previstas na legislacdo vigente e das al¢adas estabelecidas
nesta Politica Anual de Investimentos, o gestor habilitade para fins do disposto no art. 22, Da
Partaria MPS 519 de 24/08/2011 € o Sr. Antonio Marcos Martins, portador do CPF 145.983.328-75,
cam certificacio CPA-10 pela AMBIMA - Associacio Brasileira das entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, com valldade até 23,/10/2023, ocupante do cargo de Diretor Executivo do

Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM.

O IPREM deverd aplicar seus ativos exclusivamente nas Instituicies Bancarias: Banco do <

7
Brasil 5/4, Caixa Econtmica Federal, Banco Bradesco 5/4, Banco Itad 574, Banco Santander 5747

Deverd o Gestor do IPREM providenciar todos os documentos relative ao

credenciamento/habilitagdo destas instituictes bancarias, conforme prevé a legislacdo em vigor.
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A cartelra de atives do IPREM poderd ter concentragdo superior a 25% do total de recursos
deste RPPS em uma Unica Instituico Financeira/Gestora, com tolerdncia de 5%, podendo chegar
até 30% no caso de bancos plblicos & em momentos especificos de ajustesfincerteras na
economia efou estresse na conjuntura econémica gue possam gerar volatilidade na carteira de
Investimentos e/ou Bm circunstancias onde haja excelentes oportunidades de investimentos gue
satisfagam aos interesses do |IPREM de acordo com a estratégia a ser definida conforme o cenario
macroecondmico exigir, tenda em vista as previsdes do mercado financeire de forma a ndo gerar
prejuizos nas movimentagdes e em caso de eventual desenguadramento.

Este documento serd disponibilizado por meio de divulgagio no site oficial do IPREM:
http://fiprem.sp.gov.br/ e afixagio no mural de publicagGes a todos os servidores, participantes e
interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Administrativo,

De acordo com os pardgrafos 12, 28 32 e 49, do Art. 1012, da MTP n? 1.467/2022, o
relatorio da politica anual de investimentas e suas revisdes, a documentacio que os fundamenta,

e Ccomo @3 aprovagies exigidas deverdo permanecer @ disposicio dos orgdos de
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DiretorExeeutive

CPF: 120.036.368-03 CPF: 145.983.328-75
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