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1 Introdugdo

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM, é constituido na forma
da legislacdo pertinente em vigor, com cardter ndo econdmico e sem fins lucrativos, com auto-
nomia administrativa e financeira. Sua fun¢do é administrar e executar a previdéncia social dos
servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n2. 027 de 12. de Agosto de 2005 e a Reso-
lugdo CMN n2 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do
plano de beneficio administrado pelo Regime Prdprio de Previdéncia Social do Instituto de Previ-
déncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM. A Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e
aprovada pelo Conselho Administrativo do Instituto de Previdéncia Municipal de Len¢dis Paulista
— |PREM durante a 122 reunido ordinaria, realizada em 27 de novembro de 2024. Posteriormen-
te, passou por alteragdes na estrutura de 'Alocagdo Objetivo’ em que foi alterada a concentragdo
objetivo do Artigo 82 Inciso | de 5% (cinco por cento) para 0% (zero por cento) e o Artigo 72 Inci-
so IV alterado de 0% (zero por cento) para 5% (por cento), também houve adequagdo nas pro-
por¢des no 'Risco de Liquidez' e atualizagdo do Gestor de Recursos; Estas alteragdes foram discu-
tidas durante a 72 reunido ordindria do Comité de Investimentos, sendo aprovada na reunido de
igual numeracdo do Conselho Administrativo, em 28 de maio de 2025. E alterada novamente
para adequacdo da tabela objetivo, e quadro de liquidez sendo discutida e aprovada pelo Conse-
Ilho Administrativo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM durante a

202 reunido (extraordinaria), realizada em 05 de dezembro de 2025.

2 Defini¢oes

Ente Federativo: Municipio de Lengdis Paulista, Estado de Sdo Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM
CNPJ: 07.556.356/0001-55

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequada e suficien-
tes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista
—IPREM, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos através de critérios estabel

cidos.



Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2025. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de
janeiro a dezembro de 2025.

O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Portaria
MTP n2 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacdes e sobre o monitoramento dos recursos fi-
nanceiros dos “Regimes Préprios de Previdéncia Social” instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, bem como estabelece os pardmetros minimos para as alocagdes de recur-
sos e limites utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento; 0 mode-
lo de gestdo a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigdes constantes na
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e na Portaria MTP n® 1.467/2022.

Em havendo mudancas na legislagcdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inade-
quadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedi-
mentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢ao
desnecessdria a riscos, conforme defini¢cdes constantes na Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e na
Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessdrio, deve ser elaborado um plano de adequacao,
com critérios e prazos para a sua execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM, desde que este plano ndo seja
contrério ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢oes
transitorias da nova legislacido for excedido, o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Pau-
lista — IPREM devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Traba-

lho e Previdéncia.

4 Governanga

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP
n? 1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.6/25, tem por objetivo incentivar o Instituto
de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM a adotar melhores praticas de gestdo previ-
denciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no re-
lacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantira que os envolvidos no pro-
cesso decisério de alocagdo dos recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta pré-

acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem a promocd - @J

q

i

de elevados padrées éticos na condugdo das operagdes.



Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Ad-
ministrativo, o agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da Institui¢do.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as dire-
trizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas técni-
cas, fundos e provisdes, sob a administragdo deste Instituto de Previdéncia Municipal de Len¢dis

Paulista - IPREM, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do

plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas esta-
belecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsa-

bilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documen-

to.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Segdo | do Capitulo VI,
combinado com a Resolucdo do Conselho Administrativo n.2 2/2013, o Comité de Investimento
do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM é formado por membros do
Conselho Administrativo e Diretoria Executiva do IPREM, possuindo carater consultivo. O fato de
em sua composi¢do estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que 0 mesmo
seja responsavel por zelar pela implementagdo desta Politica de Investimento e realizar reco-
mendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administrativo. Neste colegiado, podem
ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes
mais representativos.

O comité de investimento é formado por 03 membros. Todos os membros do comité sdo

certificados conforme disposto a seguir:
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6 Consultoria de Investimentos
A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia Muni- I;

cipal de Lengdis Paulista - IPREM no acompanhamento e monitoramento do desempenhoﬂ

v

P



risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno ob-
servado vis a vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM
Unica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Con-
sultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclu-
sive da INCVM n¢ 592/2017;

6.2 - que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto
no Art. 24 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021: Art. 24. Na hipétese de contratagdo objetivando a
prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia soci-
al: (...) lll - a contratacdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indireta-
mente, em relacdo as aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de
que: a) ndo recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente preju-
diquem a independéncia na prestagdo de servigo; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou

atuem na originacdo e estruturacao dos produtos de investimento.

7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis
Paulista - IPREM, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n2 1.467/2022, sera propria, ou
seja, o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM realizara diretamente para
esse fim a execucdo de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,

respeitando os parametros da legislagdo vigente, Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

8 Segregacdo de Massa
O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM ndo possui segregagao

de massa do seu plano de beneficios.

9 Credenciamento

As aplicagoes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e pode-
rdo ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que registradas, autoriza-
das ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituigdes deverdo estar relacionados a boa %\’

qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuagdo




solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposicdo a risco reputacional,
ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a ou-
tros destinados & mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira, assim como esta parametrizado na Resolugdo 007/2025.

De acordo com a Resolucdo 007/2025, apds a andlise realizada, a conclusdo da andlise
das informacdes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento deverd ser

registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2025 o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM
prevé que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de
4,93%. A escolha do IPCA, justifica-se devido 0 mesmo indice de pregos que o municipio utiliza
para conceder a reposicdo inflacionaria anual do saldrio dos servidores, como forma de coerén-
cia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. E tam-
bém como é mais facil replica-lo no mercado financeiro, pois também é medida oficial da infla-
¢d0, que serve de parametro para a meta estabelecida pelo Banco Central. Para o RPPS, o indice
transfere a comparabilidade real do mercado, com o retorno dado pela carteira de investimen-

tos, € um indice adotado desde a criagdo do IPREM.

11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da cartei-
ra de investimento e das obrigag¢des do plano.

Verificamos que a rentabilidade da carteira do Instituto de Previdéncia Municipal de Len-
¢6is Paulista — IPREM nos Ultimos cinco anos e em sua maioria, ndo estiveram aderentes a meta
de rentabilidades escolhidas, conforme o histérico do quadro abaixo. Em 2020 e 2021 houve o
impacto da pandemia Covid-19, onde os mercados tanto de renda fixa quanto de renda variavel
ficaram estressados e negativaram, sendo alteradas as métricas e proje¢des estabelecidas pelo
comité para o ano de 2020 e 2021, impossibilitando o atingimento da meta atuarial. No ano de
2022 mercado internacional apresentou como um cendrio relativamente desafiador, foi marcado
com a continua preocupac¢ao com as pressoes inflaciondrias, retragdo economica global e au-
mento de juros ao longo do globo e no Brasil duvidas fiscais acentuadas pelo ano eleitoral e vola-
tilidade no mercado, mesmo diante destes cenarios, a rentabilidade da carteira do IPREM, ficou

bem préxima do atingimento da meta atuarial. Somente nos anos de 2019 e 2023 houve aderé - C§> .

cia e superagdo da meta de rentabilidade escolhidas.

6 1.
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12 Carteira Atual
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdao

assim como os limites legais observados por segmento na data 31/04/2025.

SEGMENTO i CARTEIRA

RENDA FIXA 100% 100,00 %
RENDA VARIAVEL 30% 0,00 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,00 %
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 0,00 %
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0,00 %
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0,00 %

13 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atu-
ais e futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia Muni-
cipal de Lencdis Paulista - IPREM e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabili-
dade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades, imposigdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos in-
vestimentos:

v Aalocagdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugao CMN n2

4.963/2021 (Artigos 792, 82, 92, 10,11 e 12);
Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;
A selegdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;
v Os respectivos limites de diversificagao e concentragdao conforme estabelecidos Re-

solugdo CMN n? 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 42, e, na Segdo

@_
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dos Limites Gerais a Gestdo, em especial a Subsecdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a
20).
14 Cendrio
A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario economi-
co que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem
sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Fo-
cus, conforme tabela apresentada abaixo, de 28/11/2025, que antecede a aprovacdo dessa Po-
litica de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relaciona-

mento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo

das expectativas do mercado financeiro para a economia.
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15 Alocag¢do Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito deter-
minar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimen-
to que melhor reflita as necessidades do passivo. As sugestdes conforme tabela abaixo e a conti-
nuidade dos investimentos nos ativos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos
com os prazos, montantes e taxas das obrigagGes atuariais, presente e futuras do Instituto de
Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM, com o objetivo de manter o equilibrio econd-
mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS. Dessa forma tomando como base a posi¢ao da
carteira 31/10/2025, seguiremos a seguintes estratégias de investimentos no exercicio de 2025.

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectati-
vas de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme descrito no item
13. Também foi levado em consideracdo o estudo de Asset Liability Management (ALM) realiza-
do na data de 31/03/2025, onde foram estudados os patamares de riscos x retorno (fro% @J
eficiente Markowitz).
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Art. 72,1, "a" Titulos Publicos 100% 0% 0% 0% 100%
Art. 79,1, "b" Fundos 100% Titulos Pablicos 100% 60,00% 73,66% 80,00% 100%
Art.79,1,"c" Fundos de indice 100% Titulos Piblicos 100% 0% 0% 0% 100%
Art.7e,01 Operagbes Compromissadas 5% 0% 0% 5%
Art. 79,000, "a® Fundos Renda Fixa 60% 2,00% 25,38% 9,00% 60% T0%
100%
Art. 79,100, b Fundos de indice Renda Fixa 60% 0% 0% 0% 60% 0%
Art. TR, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) 20% 0% 0,96% 5,00% 20%
Art. 79V, "a" Cota S&nlor de FIDC 5% 0% 0% 0% 5% 10%
A, 79,V,"b" Fundos Renda Fixa " Crédito Privado” 5% 0% 0% 0% 5% 10%
Art. 79, V, " Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 0% 0% 5% 10%
Art.9e, | Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 0% 10%
Art. 9o, || Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 0,0% 2,00% 10%
Art, 92, 11 Agbes - BDR Nivel | 10% 0% 0,0% 2,00% 10%
Art, 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 5% 5% 0% 0% 0% 5% 10%

O IPREM deverd aplicar seus ativos exclusivamente nas Instituicdes Bancdrias: Banco do
Brasil S/A, Caixa Econdmica Federal, Banco Bradesco S/A, Banco Itad S/A, Banco Santander S/A.

Devera o Gestor do IPREM providenciar todos os documentos relativo ao credenciamen-
to/habilitacdo destas institui¢des bancdrias, conforme prevé a legislacao em vigor.

A carteira de ativos do IPREM podera ultrapassar a concentracdo de 25% do total de re-
cursos deste RPPS, exclusivamente no Banco do Brasil S/A e na Caixa Econdmica Federal. Essa
excecdo se justifica em momentos de ajustes ou incertezas econdmicas, ou em situacoes de es-
tresse que possam causar volatilidade na carteira de investimentos. Além disso, é aplicavel quan-
do surgirem excelentes oportunidades de investimentos que beneficiem o IPREM, conforme a
estratégia definida com base no cendrio macroecondmico, com o objetivo de evitar prejuizos nas

movimentagdes e em casos de eventual desenquadramento, sempre considerando as previs

do mercado financeiro.



16 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM aplica seus recursos de-
vem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Re-
solugdo CMN n2 4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo Instituto
de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM sdo os mesmos estabelecidos por seus cus-
todiantes e estdo disponiveis no Manual de apre¢amento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de plataformas ele-
trdnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais, € de fundamental importancia
que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos pregos unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletréni-
cas e consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de Previdéncia Mu-
nicipal de Lengdis Paulista - IPREM no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia), ndo es-
quecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contdbil que o titulo sera registrado até
0 seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de aqui-
sicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacdo ou coobrigacdo de insti-
tuicdes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e também o critério
contabil que este titulo sera registrado. Se o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulis-

ta - IPREM tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel que estes titulos sejam marcados na

curva.

17 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Portaria MTP n2
1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de
risco dos investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a andlise dos principais riscos des-
tacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, con-
trolar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles 0s riscos

mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.




17.1 Risco de Mercado
0 acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at

Risk) por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio
do célculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Pau-
lista - IPREM controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

Para o cdlculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que considera
que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianga para o cdl-
culo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo do perio-
do especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving Ave-
rage). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%.
Sero utilizados os 100 dados histdricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as condi-
¢Ges atuais do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda mais proxi-
mo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos
de forma mais uniforme ao longo dos dados histdricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

17.2 Risco de Crédito
17.2.1 Abordagem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM utilizard para essa avali-
acdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atu-
ante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separad I/J

de acordo com suas caracteristicas a seguir: J
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Titulos emitidos por instituicao nao financeira

FIDC X

Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com

a escala, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

- - Longo prazo Longo prazo
FAIXA 1 AAA AAA AAA
FAIXA 2 AA AA AA
FAIXA 3 A A A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédi-
to, conforme definido na Resolucdo CMN n2 4.963/2021, desde que observadas as seguintes
condigdes:

v Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificacdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderdao
ser objeto de investimento;

v Caso haja duas ou mais classificagdes para 0 mesmo papel, seréd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificagdo
da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos;

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua, com
o acompanhamento realizado por faixa de classificagdo conforme demonstrado na tab

acima.
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17.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);
B. Possibilidade de redugio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geri-

dos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestido do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagcdes depen-
de do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢cdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um des-
casamento.

0O IPREM realizou Estudo de ALM no ano de 2025, adequado ao Calculo Atuarial 2024,

que define a gestdo de risco adequada para a execugdo das obrigagdes na linha do tempo.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redu-
¢30 ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A ges-
tdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

0 controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites
da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e

longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias
Até 365 dias 94,40% 65,00% )
Acima de 365 dias 100,00% 100,00% éé/




17.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, defi-
ciéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Des-
sa forma a gestdo desse risco serd a implementagdo de agGes que garantam a adogado de normas
e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagédo aplicavel. Dentre os procedi-
mentos de controle podem ser destacados:
v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento
dos riscos descritos nos tépicos anteriores;
v 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
v Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e
v Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade de todos os envolvidos

no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

17.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo to-
tal ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagao delega determinadas responsa-
bilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmen-
te perante os orgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o0 modelo de terceirizagao exige que o RPPS tenha um processo formali-
zado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme defini¢des na
Resolucdo CMN n? 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria
de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabelecga critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a ob-
servancia das condi¢Ges de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na apli-
cacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

17.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, se

feito por meio:
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v Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investi-
mentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia Municipal

de Lengois Paulista - IPREM;

v Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja conta-
minado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da difi-
culdade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja con-
siderado em cendrios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de agGes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recur-
sos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores,
bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilida-

de de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento,
esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de desenqua-
dramento, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Leng¢dis Paulista -
IPREM se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o res-
pectivo plano de agdo, sempre pensando na preservagao do Patrimonio do Instituto de Previdén-

cia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM.

18 Consideragdes Finais

Sem prejuizo das competéncias previstas na legislacdo vigente e das algadas estabeleci-
das nesta Politica Anual de Investimentos, ficou nomeado através da Portaria IPREM n2. 49 de
03/10/2025, como responsavel pela gestdo dos recursos previdenciarios do Instituto, o Sr. lves
Fernando Bertoli, portador do CPF 279.025.568-74, detentor de Certificagdo Profissional da Se-
cretaria da Previdéncia - SPREV, pelo Instituto Totum de Desenvolvimento e Gestdo Empresarial
Ltda., com validade até 07/01/2029, ocupante do cargo de Diretor Executivo do Instituto de%ﬁ

vidéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM.
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Este documento serd disponibilizado por meio de divulga¢do no site oficial do IPREM:
http://iprem.sp.gov.br/ e afixacdo no mural de publicagdes a todos os servidores, participantes e
interessados e 0s casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Administrativo.

De acordo com os paragrafos 12, 22, 32 e 42, do Art. 1012, da MTP n? 1.467/2022, o rela-
tério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta,
bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a disposi¢do dos orgdos de acompanha-

mento e deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimen-

tos - DPIN.

Lengdis Paulista, 05 de Dezembro de 2025.

GIOVANA PACCOLA

Presidente do Conselho Administrativo

CPF: 230.488.898-41

BERTOLI

Presidente do Comité de Investimentos Diretor Executivo

CPF: 110.553.428-69 CPF: 275.025.568-74
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