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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM, inscrito no CNPJ sob o n?
07.556.356/0001-55, classificado como Investidor Qualificado, conforme definido na regulamentacdo
vigente, e detentor do Pré-Gestao RPPS — Nivel 2, é constituido na forma da legislacdo pertinente em
vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, possuindo autonomia administrativa e finan-
ceira.

Sua funcdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, nos termos da Lei
Complementar n2. 027 de 12. de Agosto de 2005, da Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e da Portaria MTP
n? 1.467/2022, que dispdem sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios por ele administrados.

A Politica de Investimentos (P.l.) de 2026 foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrati-
vo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM durante a 202 reunido (extraordi-
naria), realizada em 05 de dezembro de 2025. Porém em virtude das alteragdes das normas vigentes,

houve a necessidade de adequacdes para cumprir as imposicdes referentes a Resolucdio CMN n?

5.272/2025 e portaria MTP n2 1.467/2022, sendo esta Politica de Investimentos discutida e aprovada

em reunido do Conselho Deliberativo datada de 28 de Janeiro de 2026 conforme ata 02/2026.

2 Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Lengdis Paulista, Estado de Sdo Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM
CNPJ: 07.556.356/0001-55

Categoria do Investidor: Qualificado

Nivel de Pro-Gestdao: Nivel 2

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos bus-
cam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequada e suficientes ao equi-
librio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM, bem
como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 02 de Fevereiro de 2026. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 11 meses que se estende de fe-

vereiro a dezembro de 2026.



O presente documento estd em conformidade com a Resolucdo CMN n2 5.272/2025 e com a
Portaria MTP n2 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicacdes e o monitoramento dos recursos finan-
ceiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, bem como estabelecem os parametros minimos para as alocacdes de recursos e os limites
aplicaveis, sejam eles de concentracdo por veiculo, emissor e/ou segmento, além do modelo de gestio
a ser adotado, da meta de rentabilidade perseguida e de seus respectivos acompanhamentos.

Adicionalmente, este documento contempla a metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e para o gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugdo CMN n25.272/2025 e na Portaria MTP n2 1.467/2022.

Na hipdtese de alteragBes na legislagdo vigente, no cendrio macroeconémico e/ou nas premis-
sas atuariais que tornem, de alguma forma, inadequadas as diretrizes aqui estabelecidas durante a vi-
géncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e seus procedimentos poderdo ser ajustados
de forma gradual, com o objetivo de evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessdria a ris-
cos. Caso necessario, sera elaborado plano de adequacdo, contendo critérios e prazos para sua execu-
¢do, sempre com a finalidade de preservar os interesses do IPREM, desde que tal plano ndo contrarie o
arcabouco legal vigente.

Caso, no ambito do plano de adequacdo, o prazo de enquadramento estabelecido pelas dispo-
sicOes transitdrias decorrentes de nova legislacdo seja excedido, o IPREM devera comunicar formal-

mente a Secretaria de Regime Préoprio e Complementar do Ministério da Previdéncia Social.

4 Governanga

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n@
1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.6/25, tem por objetivo incentivar o Instituto de Previ-
déncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM a adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que
proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade.

Tal adocdo garantird que os envolvidos no processo decisério de alocacdo dos recursos garanti-
dores cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou
qguebra dos deveres, e, visem a promocdo de elevados padrdes éticos na conducdo das operacgdes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a elabo-
racao da Politica de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacao ao Conselho Administrativo, o
agente superior nas defini¢des das politicas e das estratégias gerais da Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes a



serem seguidas na gestdao dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a administracao deste Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM,
visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabeleci-
das pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de

observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitulo V, combi-
nado com a Resolugdo do Conselho Administrativo n.2 006/2025, o Comité de Investimento do Institu-
to de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM é formado por membros do Conselho Admi-
nistrativo e Diretoria Executiva do IPREM, possuindo carater consultivo.

A presenca de profissionais tecnicamente qualificados em sua composicdo confere ao Comité
de Investimentos a responsabilidade de acompanhar a implementacao desta Politica de Investimentos,
bem como emitir recomendag¢des a Diretoria Executiva e ao Conselho Administrativo, visando a con-
formidade com os objetivos estratégicos da Instituicdo.

O Comité podera contar, quando necessario, com a participacdo de especialistas externos, es-
pecialmente em decisdes de maior complexidade ou que envolvam volumes significativos de recursos.

O Comité de Investimentos é composto por trés membros, todos devidamente certificados

conforme disposto a seguir:

MEMBRO CERTIFICA(,'IT\O VENCIMENTO DAS CERTIFICA(,'C)ES
CP RPPS CODEL I 05/01/2028
Ives Fernando Bertoli CP RPPS CGINV I 07/01/2029
CP RPPS DIRIG I 28/01/2029
CP RPPS CODEL1 28/12/2027
Marcos Norabele
CP RPPS CGINV I 22/12/2027
CP RPPS CODEL1 03/01/2028
Julio Antonio Gongalves
CP RPPS CGINV I 03/01/2028
6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia Municipal de

Lengois Paulista - IPREM no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado,




do enquadramento das aplicacdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu re-
torno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como con-
sultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera obriga-
toriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 — que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM, in-

clusive da Resolugdo CVM n2 19/2021

6.2 — que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada ndo percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos estruturado -

res dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao dis-

posto no Art. 24 da Resolugdo CMN n25.272/2025.

7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplica¢des dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social, conforme o Arti-
go 21 da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, sera realizada de forma mista. Dessa forma, o 6rgio executa-
ra diretamente sua Politica de Investimentos, podendo também contratar prestadores de servigos ex-
ternos credenciados para auxiliar nas alocacdes dos recursos, sempre em conformidade com os para-

metros estabelecidos na legislacdo vigente.

8 Segregacao de Massa
O Instituto de Previdéncia Municipal de Lencoéis Paulista - IPREM NAO possui segregacdo de

massa do seu plano de beneficios.

9 Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do IPREM deverdo observar os parametros de mercado e poderao
ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que devidamente registradas, auto-
rizadas ou credenciadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo considerar a qualidade da gestao,
a existéncia de ambiente de controle interno eficaz, o histérico e a experiéncia de atuagdo no merca-
do, a solidez patrimonial, o volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a riscos que possam
comprometer a imagem institucional, o padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indi-
cadores de desempenho. Também devem ser observados outros critérios voltados a mitigacdo de ris-
cos e ao cumprimento dos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira.

Sempre que possivel, serd priorizada a contratacdo de instituicdes que figurem entre as mais



bem avaliadas por drgaos reguladores, rankings técnicos ou auditorias independentes, com base em
critérios objetivos de desempenho, governanca e conformidade.

De acordo com a Resolugdo 007/2025 emitida pelo Conselho Administrativo do IPREM em 07
de Novembro de 2025, apds a andlise das informacodes e a verificacdo dos requisitos estabelecidos, a
conclusdo do processo de credenciamento devera ser formalizada por meio de Termo de Credencia-

mento, o qual devera ser atualizado a cada dois (2) anos.

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026, o Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM es-
tabelece como meta de retorno esperado o indice IPCA acrescido de uma taxa de juros real de 5,52%
ao ano.

A escolha do IPCA como indexador se justifica por ser o mesmo indice de precos utilizado pelo
Municipio para conceder a reposic¢ao inflaciondria anual dos saldrios dos servidores, promovendo coe-
réncia entre o crescimento do passivo atuarial e a valorizacdo do ativo atuarial. Além disso, trata-se de
um indice oficial de inflagdo, amplamente reconhecido pelo mercado financeiro e utilizado como refe-
réncia na definicdo da meta de inflacdo pelo Banco Central do Brasil.

Para o IPREM, o IPCA permite uma comparabilidade real entre o desempenho da carteira de in-
vestimentos e os parametros econdmicos vigentes, sendo adotado como referéncia desde a criagcdo do

Instituto.

11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo alinhadas ao perfil da carteira de in-
vestimentos e as obrigacdes atuariais do plano.

No periodo de 2020 a 2024, a rentabilidade da carteira do Instituto de Previdéncia Municipal
de Lencdis Paulista — IPREM apresentou desempenho positivo em todos os exercicios, ainda que, em
sua maioria, ndo tenha atingido integralmente as metas de rentabilidade estabelecidas.

Em 2020 e 2021, os efeitos da pandemia de Covid-19 provocaram forte estresse nos mercados
de renda fixa e renda variavel, impactando negativamente os resultados. As métricas e projecdes inici-
almente definidas pelo Comité de Investimentos foram revistas, mas o cenario adverso impossibilitou
o atingimento da meta atuarial nesses exercicios.

O ano de 2022 foi marcado por um ambiente internacional desafiador, com persistentes pres-
sOes inflaciondrias, retracdo econdmica global e elevacdo das taxas de juros em diversas economias.

No Brasil, o cendrio foi agravado por incertezas fiscais e elevada volatilidade decorrente do periodo



eleitoral. Apesar dessas adversidades, a rentabilidade da carteira do IPREM ficou préxima da meta atu-
arial.

Em 2023, houve recuperacdo nos mercados, especialmente na renda fixa, o que possibilitou o
atingimento e superacao da meta de rentabilidade.

Em 2024, o desempenho da carteira do IPREM foi positivo, embora abaixo da meta atuarial es-
tabelecida. O cendrio econdmico foi marcado por pressdes inflacionarias persistentes, que levaram o
Comité de Politica Monetaria (COPOM) a retomar o ciclo de alta da taxa Selic, encerrando o exercicio
com a taxa bdsica em 12,25% ao ano. Esse movimento impactou diretamente os fundos de investimen-
to, especialmente os de renda fixa marcados a mercado, que sofreram com a reprecificagao dos ativos.

O ultimo trimestre foi particularmente desafiador, com forte estresse nos mercados financei-
ros, influenciado por incertezas fiscais, volatilidade cambial e deterioracdo dos ativos de risco. Ainda
assim, os rendimentos da carteira foram positivos, preservando o poder de compra dos ativos e contri-
buindo para o equilibrio financeiro do plano.

Os resultados da carteira, incluindo o desempenho diante da meta de rentabilidade, sdo regis-
trados em relatdrios mensais e anuais, e encaminhados aos érgados de governanca do IPREM — como o
Comité de Investimentos e o Conselho Administrativo — para analise, deliberacdo e tomada de deci-

sdo, conforme determina a Portaria MTP n2 1.467/2022.

ANO RENTABILIDADE DA CARTEIRA META DE RENTABILIDADE / PASS-

VO
2020 4,71 % 10,76 %
2021 3,18 % 15,99 %
2022 10,88 % 10,92 %
2023 13,21 % 9,50 %
2024 8,21 % 10,09%

12 Carteira Atual
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 31/12/2025.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA

RENDA FIXA 100% 100,00 %
RENDA VARIAVEL 50% 0,00 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,00 %
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% 0,00 %
FUNDOS IMOBILIARIOS 20% 0,00 %
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 10% 0,00 %




13 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais e
futuros, contribuem para a formag¢ao de uma visao ampla do Instituto de Previdéncia Municipal de
Lencgdis Paulista — IPREM e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez
do sistema.

O grau de maturacido, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas obri-
gacoOes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:
v Aalocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n2

5.272/2025 (Artigos 79, 82, 99, 10, 11 e 12);

Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segmento;

A selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

Os respectivos limites de diversificacdo e concentracdo conforme estabelecidos Resolucdo
CMN n® 5.272/2025, especificamente no item IV do Art. 49, e, no Capitulo lll, em especial a
Secdo |, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

14 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos estd diretamente vinculada a definicdo de um ce-
nario econdmico coerente, que considere as possiveis variacdes nos principais indicadores macroeco-
ndémicos — como inflacdo, taxa de juros, cdmbio e crescimento do PIB.

Para maior assertividade na projecdo de rentabilidade e na construgdo das premissas da Politi-
ca de Investimentos, o cenario adotado corresponde as expectativas consolidadas no ultimo Boletim
Focus, publicado em 16 de janeiro de 2026, antecedendo a aprovacao deste documento.

O Boletim Focus é elaborado pelo Departamento de Relacionamento com Investidores e Estu-
dos Especiais (GERIN) do Banco Central do Brasil, e apresenta semanalmente o resumo das projecées
do mercado financeiro para os principais indicadores econémicos.

§tamcoconmrasosmasn | Focus  Relatério de Mercado

3
Expectativas de Mercado 16 de janeiro de 2026

AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
AQTEQEdO Hi4  HS1 _ Comp Resp. Sdias Resp. H&4  HE1 . Comp. Resp. Sdias Resp Hi4  ME1  Comp Resp.
Hole omanal + ok HOI® comanals s

semanas semana **+ teis +++ i semanas semana semanal * = jteis e semanas semana
IPCA (variagio %) 406 405 402 ¥ (2) 150 402 51 380 380 380 = (1) 139 380 44 = 350 350 350 = (20 110
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 180 180 180 = (6) 18 178 39 181 180 180 = (3) 91 180 30 = 200 200 200 = (44 8
Cambio (R$/US$) 550 550 550 = (14 121 550 44 550 550 550 = (12 106 552 40 = 55 557 557 = (1) 8
Selic (% a.3) 1225 1225 1225 = (4 M6 1200 51 1050 1050 1050 = (49) 128 1050 45 A 950 950 950 = (1) 104
IGP-M (variagao %) 399 392 392 = () 712 389 24 400 400 400 = (53) 6 400 23 = 373 3,0 300 = (1) Bl
1PCA Administrades (variagio %) M3 3 =() 9 3;m R 30 371 3 =(@) 75 3% 25 = 350 350 350 =(2) 56
Conta corrente (US5 bilhdes) 6705 6745 6190 ¥ (2 39 6168 14 6500 6500 6500 = (6 35 6500 14 v 6589 6550 6500 & (2) i3
Balanca comercial (US$ bilhGes) 6610 6600 6670 A () 39 615 14 7000 7000 7000 = (5 34 7050 14 = 7000 70,00 70,00 = (3) 2
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7240 7435 7500 A () 37 7500 14 7668 UBSS 7360 A () 35 785 14 = 80,00 80,00 80,00 = (4) 2%
Divida liquida do setor plblico (% do PIB) 025 7032 1036 A (2) 52 7045 18 73,77 738 1380 ¥ () 45 7393 18 = 7786 78,00 78,00 = (1) 37
Resultado primério (% do PIB) 060 05 053 = () 6 058 2 034 034 030 A () 53 032 20 A 003 000 003 A (1) ']
Resultado nominal (% do PIB) 870 86l 860 A () 52 820 19 78 185 780 A () 43 803 1 = 672 690 -692 ¥ (2) 34

* eomportamento dos indicadares desde o Focus-Relatério de Mercado anterior: os valores entre paréntases expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias (teis
—2026 =—2027 2028 ——2029



15 Alocagao Objetivo

A tabela presente no Anexo | apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagdao em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025. Essa aloca¢do tem como intuito de-
terminar a alocacao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento
que melhor reflita as necessidades do passivo.

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 14, e obser-
vando também a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obriga-
¢Oes atuariais presentes e futuras do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM,
com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos.

O IPREM deverad aplicar seus recursos exclusivamente em ativos e instituicdes autorizadas, con-
forme os objetivos de alocacdo definidos nesta Politica de Investimentos. Para aplicagdes em instru-
mentos financeiros bancarios, como Letras Financeiras e Fundos de Investimento, ficam autorizadas
apenas as instituicdes de classificacdo de Segmento 1 - “S1” segundo critérios de estabelecidos pelo
Banco Central do Brasil, de disponivel em seu site oficial no endereco

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao.

Para aquisicdo de titulos publicos federais, o IPREM podera realizar operacdes diretamente no
mercado, por meio de plataformas eletrénicas autorizadas, através de corretoras e/ou DTVMs previa-
mente credenciadas.

Para o servigo de custédia o IPREM estabelece que a empresa deverd ser iddbnea no mercado,
com experiéncia comprovada com clientes do segmento de RPPS, com valores em custddia igual ou su-
perior a 10 bilhdes de reais e estar devidamente credenciada junto a CVM, Banco Central do Brasil e ao
IPREM, a qual deverd realizar o registro no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, vincula-
da ao CNPJ do IPREM.

O Gestor do IPREM devera providenciar toda a documentagdo necessaria para o credencia-
mento e habilitagdo dessas instituicdes, conforme previsto na legislagdo vigente.

A carteira de ativos do IPREM poderd ultrapassar a concentracdo de 25% do total de recursos
deste RPPS, exclusivamente no Banco do Brasil S/A e na Caixa Econ6mica Federal. Essa excegdo se jus-
tifica em momentos de ajustes ou incertezas econémicas, ou em situacGes de estresse que possam
causar volatilidade na carteira de investimentos. Além disso, é aplicavel quando surgirem excelentes
oportunidades de investimentos que beneficiem o IPREM, conforme a estratégia definida com base no
cenario macroecondmico, com o objetivo de evitar prejuizos nas movimentagdes e em casos de even-

tual desenquadramento, sempre considerando as previsdes do mercado financeiro.
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16 Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM aplica seus recursos devem estar de
acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucdo CMN n2
5.272/2025 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo Instituto de
Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes
e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas
e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

No caso da aquisi¢do direta de titulos publicos federais, é de fundamental importancia que no
ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e consequen-
temente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Pau-
lista - IPREM no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), no dia da compra, a escolha do cri-
tério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera
marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras permitidas deverao possuir seu registro junto ao
CETIP e também o critério contabil que este titulo sera registrado. Se o Instituto de Previdéncia Muni-
cipal de Lencdis Paulista - IPREM tiver efetuado o Estudo de ALM, é recomendavel que estes titulos se-

jam marcados na curva.

17 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e a Portaria MTP n@
1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco
dos investimentos. O objetivo deste tépico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar
0s riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de

liquidez, operacional, legal, terceirizagao e sistémico.
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17.1 Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do cdlculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda mdaxima esperada.

17.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do cal-
culo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM
controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

Para o célculo do Value-at-Risk (VaR), serd adotado o modelo paramétrico, que considera que
os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de confianga para o cdlculo do VaR
serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o VaR estima que, com
95% de confianca, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serda EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%. Ser&o utiliza-
dos os 100 dados histdricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as condi¢bes atuais do
mercado e dar maior peso as observacdes mais recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui maior
peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme ao
longo dos dados histéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE

RENDA FIXA 5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

17.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de
uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira
de duas formas:

¢ Diminuicdo do valor de determinado titulo, em func¢do da piora da percepcao sobre o risco de

a contraparte emissora realizar o pagamento;
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¢ Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.
A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos como os ra-
tings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operagées de crédito estruturadas, sem pre-

juizo as andlises qualitativas realizadas em relacdo a estrutura dos ativos.

17.2.1 Abordagem Qualitativa

Com relacgdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos investi-
mentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido
por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a se-
guir:

* Analise dos emissores: Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a andli-
se do risco da operacdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), his-
térico de atuacdo, governanca, controle aciondrio, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos le-
gais da emissdao como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

* Anadlise de prospectos e outras documentagées: Em uma operacdo estruturada é necessaria a
andlise das documentacbes que competem a operacdo (prospecto, regulamento e outras), enten-
dendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento
de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do investimento etc.

¢ Monitoramento de operagoes de crédito: A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consi-
go a necessidade de um acompanhamento continuo do desempenho das operacbes. Nesse sentido, é
necessario acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacao disponi-

veis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

17.2.2 Abordagem Quantitativa
O Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista - IPREM utilizara para essa avaliagao
de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emis-
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sdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, serd consi-

derado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a es-

cala, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir.

FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA

FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A

FAIXA 4 BBB

FAIXA 5 BB

FAIXA 6 B ESPECULATIVO
FAIXA 7 Cc

FAIXA 8 D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determinada na tabela se-

rdao enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito, con-

forme definido na Resolugdo CMN n2 5.272/2025, desde que observadas as seguintes condicdes:

v Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

v Caso haja duas ou mais classificacdes para o mesmo papel, serd considerado, para fins de en-

guadramento, o pior rating;

v 0O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da

aderéncia das aplicacGes a Politica de Investimentos;

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua, com o

acompanhamento realizado por faixa de classificacdo conforme demonstrado na tabela acima.

17.2.3 Exposigdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados

em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com os critérios estabeleci-

dos no tépico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantido-

res, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de Investimento + Grau Especulativo

60%

Grau Especulativo

5%
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O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais re-
baixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condomi-
niais, dos quais o RPPS ndo tem controle sobre o regulamento. Nesse sentido, o limite acima previsto
nao deve ser entendido como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Es-

peculativo”.

17.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes;
B. Possibilidade de redugao da demanda de mercado.

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O IPREM realizou Estudo de ALM no ano de 2025, adequado ao Calculo Atuarial 2024, que defi-

ne a gestdo de risco adequada para a execugao das obriga¢des na linha do tempo.

B. Reducdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo deste ris-
co serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da ta-
bela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo

(acima de 365 dias).

PERCENTUAL ATUAL PERCENTUAL MiNIMO
HORIZONTE ACUMULADO DA CARTEI- ACUMULADO DA CARTEI-
RA RA
De 0 a 30 dias 68,61 % 35,00 %
Até 365 dias 93,97 % 65,00 %
Acima de 365 dias 100,00 % 100,00 %
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17.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo
desse risco serd a implementacdo de a¢des que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de
controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem
ser destacados:
v A defini¢cdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos ris-
cos descritos nos tépicos anteriores;
O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos;
Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e
v Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos

no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

17.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades aos
prestadores de servicos externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os or-
gaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme definicdes na Resolucdo
CMN n25.272/2025, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais
ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das
condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacao dos recursos,

conforme ja estabelecido nesse documento.

17.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, poden-
do gerar perdas financeiras procedentes de autuagées, processos judiciais ou eventuais questionamen-
tos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito
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por meio:

v Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimen-
tos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicida-
de mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia Municipal de Len¢dis Pau-
lista - IPREM;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contamina-
do por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em cené-
rios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdao de ac¢des
aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como
a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servico em um evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM se reunira
para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de agao,
sempre pensando na preservagao do Patrimdnio do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Pau-

lista — IPREM.

18 Consideragoes Finais

Sem prejuizo das competéncias previstas na legislacdo vigente e das alcadas estabelecidas nes-
ta Politica Anual de Investimentos, ficou nomeado através da Portaria IPREM n9. 49 de 03/10/2025,
como responsavel pela gestdo dos recursos previdenciarios do Instituto, o Sr. lves Fernando Bertoli,
portador do CPF 279.025.568-74, detentor de Certificacdo Profissional da Secretaria da Previdéncia -
SPREV, pelo Instituto Totum de Desenvolvimento e Gestdo Empresarial Ltda., com validade até

07/01/2029, ocupante do cargo de Diretor Executivo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis
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Paulista — IPREM.

Este documento serd disponibilizado por meio de divulgacdo no site oficial do IPREM:
http://iprem.sp.gov.br/ e afixagdo no mural de publica¢cdes a todos os servidores, participantes e inte-
ressados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Administrativo.

Em conformidade com o disposto nos §§ 192, 22, 32 e 49 do art. 101 da Portaria MTP n?
1.467/2022, o relatdrio da Politica Anual de Investimentos e de suas eventuais revisdes, bem como a
documentacdo que lhes dé suporte e as aprovagoes exigidas, deverdao permanecer a disposi¢do dos or-
gdos de acompanhamento e fiscalizacdo, devendo ainda ser encaminhados a SPREV por meio do De-

monstrativo da Politica de Investimentos — DPIN.

Lencgdis Paulista, 28 de Janeiro de 2026

ANDRE PACCOLA SASSO
Prefeito Municipal
CPF: 158.224.038-83

MARCOS NORABELE

GIOVANA PACCOLA
Presidente do Conselho Administrativo
CPF: 230.488.898-41

IVES FERNANDO BERTOLI

Presidente do Comité de Investimentos
CPF: 110.553.428-69

Diretor do Inst. de Previdéncia Municipal
CPF: 279.025.568-74
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ANEXO | — Tabela de alocacdo objetivo

Art. 19 (% PL

Enquadra- Tipo de Ativo Limite Limite Alocagao Alocagao Limite Art. 18 (% Classe ou Emis-
mento Legislagao Inferior E] Objetivo Superior RPPS) o)
Art. 721 Fundos e ETFs 100% Titulos Publicos 100% 0,00% 73,37% 70,00% 100% - -
Art. 7211 Titulos Publicos — Oferta Primaria/Plataformas 100% 0,00% 0,00% 100% - -
Art. 72111 Titulos Publicos — Oferta (balcdo) 100% 0,00% 0,00% 10,00% 100% - -
Art. 72 IV Operagdes compromissadas com titulos publicos 5% 0,00% 0,00% 5% 5% 15%
Art. 72V Fundos e ETFs Renda Fixa 100 100% 80% 0,00% 25,08% 17,00% 80% 20% 15%
Art. 72 VI Titulos de instituigbes financeiras % 20% 0,00% 1,55% 3,00% 20% sle S_Z 2 2.0% 10%
Demais = 2,5 %
Art 71 Fundos-de debéntures de infraestrutura 20% 0,00% 0,00% 20% 20% 5%
Ao 1t Subclassesériorde-FDCou-FICFDE 20% 2;00% 0,00% 20% 20% 5%
Art. 821 Fundos de a¢des 40% 0,00% 0,00% 40% 20% 15%
Art. 8211 ETF de agbes 40% 0,00% 0,00% 40% 20% 15%
Art. 821} Fundos-e ETEs BDR-acdes 50% 10% 0,00% 0,00% 10% 20% 15%
Apigo Erinternacionat 209% 2;00% 0;00% 209% 20% 15%
Art 90l lificad 10% 40% 0% 8;00% 0,00% 0% 20% 15%
o i i i i i 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Art 92 1l | 10% 0,00% 0,00% 10% 20% 15%
Art. 101 Fundo/classe de Investimentos Multimercado 15% 0,00% 0,00% 15% 20% 15%
A 201 FAGRO 20% 5% 8,£0% 0,00% 5% 20% 15%
At 101H Eundo-deParticipagie 0% 8,00% 0,00% 0% 20% 15%
Art—10-1V Fundos-de agdes—Mercado-de-Acesso 10% 0,00% 0,00% 10% 20% 15%
Art. 12 Empréstimos Consignado - Com Pré Gestao 10% 10% 10% 0,00% 0,00% 10% 10% 15%

* Art.7, § 7: Limite global para o conjunto dos incisos VII, VIl e IX do Art. 7 = 35%;
* Art. 14, |: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 40% para RPPS com Pré-Gestdo Nivel II;
* Art. 14, 11: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 50% para RPPS com Pr4-Gestdo Nivel IlI;

* Art. 14, 111: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 60% para RPPS com Pr6-Gestdo Nivel IV;
* Art. 20: O total das aplicages dos recursos do RPPS ndo podem exceder a 5% do volume total gerido de recursos de terceiros da Instituicdo Financeira;
* Valores ‘atuais’ estido datados de 31/12/2025
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