INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LENCfHS PAULISTA
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RESOLUGAO C.A. N.° 002 DE 28 DE DEZEMBRO DE 2016.

“Aprova a Politica Anual de Investimentos dos
recursos previdenciarios geridos pelo IPREM -
Instituto de Previdéncia Municipal de Lencoéis
Paulista.”

JORGE ALEXANDRE LANGONA, |Presidente do Conselho
Administrativo do IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista, no uso de
suas atribuicdes legais, em especial o art. 12, lll e ViIl, da Lei Complementar n.? 27 de 1.2 de
agosto de 2005;

CONSIDERANDO a necessidade de estabelecimento de politica anual de
investimentos dos recursos da previdéncia municipal, nos termos da Resolucdo CMN n® 4,392
de 19 de dezembro de 2014 e alteragbes, do Conselho Monetario Nacional;

CONSIDERANDO a deliberagdc dos membros do Conselho
Administrativo na reunido ordinaria realizada no dia 28 de Dezembro de 2016;

RESOLVE:

Art. 1.° - Fica aprovada a Politica Anual de Investimentos do IPREM —
Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista, para o exercicio de 2017, nos termos
das diretrizes que integra esta Resolucéo.

Art. 2.° - A Politica Anual de Investimentos de que trata esta Resolugéo
podera ser revista no curso do exercicio de 2017, justificadamente, com vistas & adequacéo ao

mercado ou a nova legislagdo, por deliberagdo do Conselho Administrativo, na forma
regimental.

Art. 3.° - Cabera ao Diretor Executive do IPREM - Lengdis Paulista, nos
termos do artigo 16, IV e X da Lei Complementar n.? 27/05, efetuar as aplicagtes financeiras de
acordo com a Politica Anual de Investimentos.

Art. 4.° - Esta Resolucao entra em vigor na data de sua publicagio.

Lengois Paulista, em 28 de Dezembro de 2016.

s
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I --—_-_.-:,...L T
JORGE ALEXAN NGONA

Presidente do Conselho Administrativo
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1. Introducgdo

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM é constituido na forma da
legislag3o pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua funcdo € administrar e executar a previdéncia social dos servidores,
conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998" e Resolucdo CMN n2 4.392/2014% que
contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado
pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

2. Governanca Corporativa

A adogdo das melhores praticas de Governanga Corporativa de acordo com a Portaria MPS N2 185
de 14 de maio de 2015, garante gue os envolvidos no processo decisorio do Instituto cumpram seus
codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a elaboracio
da Politica de Investimento (P.1.}, que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho Administrativo,
o agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais da Instituicio.

Esta estrutura garante a adocdo das melhores praticas de governanca corporativa, evidenciando a
segregacdo de func¢des adotada inclusive pelos érgios estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.I. estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos
na gestao dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistern com aquelas estabelecidas
pela legislacdo aplicdvel®, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

2.1, Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13°, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Lencdis Paulista - IPREM é formado por membros do Conselho Fiscal, Conselho
Administrativo e pela Gerencia da Unidade Financeira, possuindo carater consultivo. O fato de em
sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja

! Dispe sabre regras gerais para a organizacio e o funcionamento dos regimes praprios de providéneia social dos servidares publicos da Unifio, dos
Estados, do Distrito Federal @ dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e dd eutras providéncias.

! Resolucao Mo 4.3922, de 19 de dezembro de 2014, do Conselhe Monetarko Macional, que "dispBe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unifio, Estados, Distrite Faderal 8 Municipias.

# Altera a Portaria MP5/GM n2 519, de 24 de Agosto de 2011, que dispde sobre 25 aplicagBes dos recurses financeiros dos RPPS, instituidas pela

Unidp, Estados, Distrite Federal e Municipios e d4 outras providéncias.
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responsavel por zelar pela implementacdo desta politica de investimento e realizar recomendacdes
junto a Diretoria

Executiva e ao Conselho Administrativo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas
externos para auxiliar em decisbes mais complexas ou de volumes mais representativos.

A adocao de Comité de Investimento é considerada uma boa pratica de mercado, sendo outra
instancia de decisdo ou assessoramento.

2.2. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a func8o de auxiliar o Instituto de Previdéncia Municipal de
Lengois Paulista - IPREM no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugio
CMN n2 3.922. Esta devera ser cadastrada junto a CVM dnica e exclusivamente como consultora de
valores mobilidrios.

3. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do plano, bem como procuram evitar a exposico excessiva a riscos para os quais 0s
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta P.l. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2017. Q horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2017.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 4,392 e Portaria MPS n? 440 /13 que dispem
sobre as aplicagBes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como pardmetros minimos para as
alocagGes de recursos e limites, utilizagdo de veiculos de investimento e taxa minima atuarial.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental
adotados.

Em havendo mudangas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos.
Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacio, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto de Previdéncia Municipal
de Lencais Paulista - IPREM.
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Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicBes transitdrias
da nova legislacdo for excedido, o Instituto deverd comunicar oficialmente o Ministério da
Previdéncia Social.

4. Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicacdes dos recursos de acordo com o Artigo 32, §52, Inciso | da Portaria MPS n2
440/13 do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM, sera prépria, ou seja, o
RPPS realizara diretamente a execugdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes dos
recursos e respeitados os parametros da legislacio.

5. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocac3o assim como
os limites legais observados por segmento na data 30/11/2016.

LIMITE LEGAL _esp{.u;&:-n

SEGMENTO M N 2.992)

CARTEIRA

Renda Fixa | 100% 98,17 %

Renda Variavel 30% 1,83%

6. Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacdo

A Supervisao Baseada em Riscos verifica a exposicio a riscos e os controles sobre eles exercidos,
atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do RPPS. A analise
e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios futuros, contribuem
para a formagdo de uma visdo ampla do Regime Proprio de Previdéncia Social e do ambiente em
que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacgdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacées, bem como o
cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

* aalocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

¢ 05 limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos,

* aescolha por ativos que possuem ou nio amortizacées ou pagamento de juros periédicos:
dentre outros.

é.1. Limites

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta politica de
investimentos e pela Resolugao CMN n2 4.392, conforme descrito abaixo.
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Fundo Limite Legislacdo Adequacio Fundo
Titulos Pdbllcos 100.00% Art. 7o, Incisa |, Alinea A
Fundos gue contenham somente titulos plblices 100,00% Art. 7o, Inciso |, Alinea B
Operaches Compromissadas 15.00% Art. 7o, Inciso |l
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA & IDkA 80.00% Art. Ta, Inciso 1, Alinea A
Fundos de indices de Renda Fixa IMA & IDRkA BO.00% Art. 7o, Inciso I, Alinea B
Fundos de Renda Fixa [ Normal } 30.005 Art. 76, Inciso IV, Alinea &
Fundos de indices de Renda Fixa { Normal ) 20.00% Art. 7o, Inciso IV, Alinea B
Poupanca 20.00%% Art. 7o, Inciso V, Alinea A
Letra Imabiliarias Garantidas 20.00% Art. 7o, Inciso V, Alinea 8
FID 15.00% Art. 7o, Incisa VI
C
FIDC Fechado 5005 Art. 7o, Inciso VII, Alinea &
Funda Crédito Privado 5.00% Art, 7o, Inclso VI, Alinea B
Fundos de Acdes Referenciados 30.00% Art. 8g, Incisa |
Fundos de [ndices de AcSas 20.00% Art. Bo, Inciso 1l
Fundos de Agdes 15.00%% Art. 8o, Inciso il
Fundos Multimercados 5.00% Art. 8o, Inciso IV
Fundos de ParticipagBes 5.00% Art. Bo, Inciso v
Fundos de Investimanto Imabilidrios 5.00% Art. Bo, Inciso VI

6.2. Cendrio

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicio de um cenario econdmico que
deve levar em consideragdo as possiveis variacées que os principais indicadores podem sofrer.

CENARIO INTERNACIONAL — NOS EUA, ao longo de 2016, os indicadores de atividade
demonstraram sinais relevantes de fortalecimento do consumo das familias, em funcio de um
mercado de trabalho que possivelmente ja se encontra em pleno emprego, juntamente com a
melhora significativa dos indicadores do mercado imobiliario. Pontos importantes:

(i} Ainflagdo esté se firmando no nivel esperado pelo FED, sem sinais relevantes de perda de ritmo
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(i) Eleicbes americanas em NOV2016 causaram forte impacto nos mercados mundiais e poderdo
causar instabilidade em 2017;

(iii) Perspectiva que o Fed eleve os juros gradualmente, apesar da avaliagdo de que podera ocorrer
uma expansao fiscal.

NA EUROPA, houve mudangas importantes no quadro politico, em um ambiente no qual o
crescimento ainda é fragil e a inflagdo é baixa. O Euro forte e o BREXIT continuario pesando contra
o crescimento ao longo do ano de 2017. Pontos importantes: (i) Desaceleragdo da atividade no
Reino Unido com impacto limitado na zona do euro; {ii) Risco de deflacio tem caido de forma
relevante; (iii) Diante dos desdobramentos da possivel expans3o fiscal nos EUA, o BCE estenderd o
programa de compra de ativos por ao menos 6 meses a partir de MAR 2017; (iv) Politica de taxas
negativas estd proxima do limite, BCE buscara alternativa. CENARIO DOMESTICO: NO BRASIL,
estamos saindo lentamente de uma recessdo severa e temos um processo de desinflacdo gradual
em curso. A eleicdo americana causou instabilidade nas taxas dos titulos pablicos e na bolsa. Em
2017 devemos ter um aumento ndo desprezivel da taxa real de cdmbio, o que combinado com a
pressdo negativa sobre a atividade, resulta em aumento do saldo do setor externo e
consequentemente traz contribuicdo positiva para a economia. Os ajustes fiscais devem ser
importantes balizadores para a retomada da economia no ano.

INFLACAQ: A ata do Copom de DEZ 2016 ja v& sinais de que a desinflacio esteja avancando para
algo além do forte recuo dos alimentos visto recentemente. As projecSes de inflacdo mostraram
melhora naquilo que o BACEN chama de horizonte relevante, periodo que abrange 2017 e 2018.
Para 2017, levando em consideracdo as boas perspectivas de desinflag3o para alimentos e setor de
servicos, a projecdo de inflagdo € de 5,1%, ao passo que, neste cendrio, a meta atuarial dos RPPS
deve girar em torno de 11,40% (IPCA+6,00%).

POLITICA MONETARIA: Na (ltima reunido do Copom de 2016, o BACEN decidiu reduzir a taxa basica
de juros em 0,25pp, de 14,00% para 13,75%. Havia receio de que o BACEN mantivesse um tom
austero, a despeito dos diversos sinais de desinflagio que tem se materializado devido a um
ambiente externo menos favoravel. A reavaliagio do setor externo aconteceu, mas apesar disso, tal
percepgac mais cautelosa foi compensada pela reavaliacdo do cenario para a atividade doméstica e
pela avaliacao de que esta ocorrendo melhora bem difundida nos indicadores de inflacio. Em suma,
se 0s riscos internos e externos se mantiverem controlados, o cendrio é compativel com aceleracgo
de ritmo de corte da Selic de 0,25pp para 0,50pp na reunifio que o Copom realizara no dia
11/01/2017. Dessa forma temos a percep¢do que o tamanho do ciclo de corte de juros sera de
325bps, com juros encerrando 2017 em 10,50%.

O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (23/12/2016) que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.
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Expectativas de Mercado
B T
Madiana - agregado u::‘:” e Holp Comportamens Ha4 Wi Mol Comportamendo |
IPCA (%} £.72 £.45 240 b 4 ] 4 5 &80 455 h i1
1EP-CH %) £.83 &80 8,80 = 1] 5106 5,13 540 W i1
1GR3} 7,18 7.02 72 = {7 ) B0F 5,06 ¥ 13
IPC-Fipe (%) g.58 &2 o] = {1 508 538 518 ¥ [1}]
Tana e imbio - B 08 peTio0s (RAVLISS] 335 338 ie_ W @] 34 EaE EE I Y =
Tl 08 elmbic - bk di perkodo (RBUES) 345 28 346 = 3 340 B 342 = {1}
Riete Tans Sefie - iy o perfodo (Ya e 13,75 = = 1075 0 50 30,50 = 3}
et Tooa Seic - mbdie o0 pemodo (a8 ) 418 2 2 1168 11,62 11,53 W (1)
Divide Linuica do Setor Pibiics (% do PE) 4540 45,20 4520 = &) 5078 5675 5074 w &
EErTrTT 348 348 = 5 [ 056 0k [ W £10)
Producis indisinasd (5 do crescmena) £33 £.72 58 A {1} 1.H [ 0B {1}
Conta Comen'es" [LISY Bihies) 18,00 20,00 26,35 w i1 5,58 26,00 35,35 A {1
Bafanca Comercial (USS GEhSes) &7 00 47 00 4710 F 1 4407 45,00 45 B & 1
Irest. Direro 0o Paig® (LIS Bilhdes) £ 00 57 16 8,00 & 3 FO00 0. TO.00 = B
Pregos Admanmizados (%) g 585 571 w [ L35 5,50 5.52 & £
* Corportamenio dos ndicadores desoe o Cme Relsting de Meccads, o5 valores enire Daclrieses SOeramarm: & MoV tf BEiEnes £ que veT ook o JSme comporaments

{ b mumenio, W dminuicho cu = estebdisade)

6.3. Passivo

0 controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacio do passivo,
que consiste na mensuracdo das obrigacBes futuras. A avaliagio do risco atuarial integrada aos
investimentos e tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranca econdmico-financeira, com
fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios
administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este
topico de extrema importdncia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com as
necessidades do fluxo de pagamento da Instituigio.
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