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RESOLUGAO C.A. N.° 003 DE 27 DE DEZEMBRO DE 2017,

“Aprova a Politica Anual de Investimentos dos
recursos previdenciarios geridos pelo IPREM -
Instituto de Previdéncia Municipal de Lengéis
Paulista.”

MARCOS NORABELE, Presidente do Conselho Administrativo do
IPREM ~ Instituto de Previdéncia Municipal de Lengéis Paulista, no uso de suas atribuictes
legais, em especial o art. 12, lll e VIII, da Lei Complementar n.° 27 de 1.° de agosto de 2005:

CONSIDERANDO a necessidade de estabelecimento de politica anual de
investimentos dos recursos da previdéncia municipal, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.392
de 19 de dezembro de 2014 e alteragées, do Conselho Monetario Nacional;

CONSIDERANDO a deliberagdo dos membros do Conselho
Administrativo na reunido ordinaria realizada no dia 27 de Dezembro de 2017;

RESOLVE:

Art. 1.° - Fica aprovada a Politica Anual de Investimentos do IPREM —
Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista, para o exercicio de 2018, nos termos
das diretrizes que integra esta Resolugao.

Art. 2.° - A Politica Anual de Investimentos de que trata esta Resolucéo
podera ser revista no curso do exercicio de 2018, justificadamente, com vistas & adequacao ao
mercado ou a nova legislagdo, por deliberacdo do Conselho Administrativo, na forma
regimental.

Art. 3.° - Cabera ao Diretor Executivo do IPREM - Lengéis Paulista, nos
termos do artigo 16, IV e X da Lei Complementar n.° 27/05, efetuar as aplicagdes financeiras de
acordo com a Politica Anual de Investimentos.

Art. 4.° - Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagao.

idente do Conselho Administrativo
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Introducao

O IPREM ¢ constituide na forma da legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico
e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e
executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar
9.717/1998" e Resolucdo CMIN n2 4.604/2017° que contém as diretrizes de aplicagio dos
recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia
Social (RPPS).

Governanga Corporativa

A adogdo das melhores praticas de Governanga Corporativa de acordo com a Portaria MPS N2
185 de 14 de maio de 2015, garante gue os envolvidos no processo decisério do Instituto
cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou
quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovacio ao
Conselho Administrativo, o agente superior nas defini¢des das politicas e das estratégias gerais
da Instituicdo.

Esta estrutura garante a adogdo das melhores praticas de governanga corporativa,
evidenciando a segregacdo de funcdes adotada inclusive pelos érgdos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e diretrizes a serem
seguidos na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob

k Dispde sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos

servidores publicos ¢a Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militates dos Estados & do Distrito Federal e
da outras providéncias.

2 Resolucdo No 4.604, de 19 de outubro de 2017, do Conselho Monetirio Nacional, que "dispte sobre as
aplicacOes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia sotial instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.
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a administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibric atuarial e a solvéncia do
plano,

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel?, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observd-las concomitantemente, ainda que nio estejam transcritas neste
documento.

Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n? 440/13%, o Comité de Investimentos do IPREM é formado
per membros do Conselho Administrativo e pelo Diretor Executivo, possuindo cardter
consultivo. O fato de em sua composicdo estarem presentes pessoas tecnicamente pre paradas
permite que o mesmo seja responsdvel por zelar pela implementagdo desta politica de
investimento e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva € ao Conselho
Administrativo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar

em decisBes mais complexas ou de volumes mais representativos.

A adocdo de Comité de Investimento e considerada uma boa pratica de mercado, sendo outra
instancia de decisio ou assessoramento.

Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar o IPREM no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicagBes dos
recursos, de acordo com o Art. 18 da Resolugdo CMN n? 3.922, Esta devera ser cadastrada
junto a CVM dnica e exclusivamente como consultora de valores mabilirios,

Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposigdo excessiva a riscos para os

! ¥ Altera a Portaria MPS/GM n® 519, de 24 de Agosto de 2011, que dispéie sobre as

aplicagBes dos recursos financeires dos RPPS, instituidos pela Unio, Estados, Distrito Federal & Municipios e da outras
providéncias.
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quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos do
Plano.

Esta P.l. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2018. O horizonte de planejamento utilizade na
sua elaborag@o compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2018.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN 4.604 e Portaria MPS n? 440 /13 que
dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como pardmetros
minimos para as alocagdes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e taxa
minima atuarial.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental
adotados.

Em havendo mudangas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢do
desnecessaria a riscos. Caso seja necessdrio, deve ser elaborado um plano de adequacio, com
critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
IPREM.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitorias da nova legislacio for excedido, o Instituto deverd comunicar oficialmente o
Ministério da Previdéncia Social.

Modelo de Gestao

A gestdo das aplicag@es dos recursos de acordo com o Artigo 32, §52, Inciso | da Portaria MPS
n2 440/13 do IPREM, serd prépria, ou seja, o IPREM realizara diretamente a execucdo da P.l. de
sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos recursos e respeitados os parametros da
legislacdo.

Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagio assim
como os limites legais observados por segmento na data 30/11/2017.
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b s
Renda Fixa 100% 98,83 %

Renda Varidvel 30% 1,17 %

Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A Supervisdo Baseada em Riscos verifica a exposicdo a riscos e os controles sobre eles
exercidos, atua de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa
do RPPS. A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do Regime Préprio de Previdéncia
Social e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do
sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacGes, bem como o
cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

e aalocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

® 0s limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos,

e a escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagbes ou pagamento de juros
periodicos; dentre outros.

Limites

Na aplicagdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta politica de
investimentos e pela Resolucdo CMN n2 4.604, conforme descrito abaixo.
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Carteira Progria - titulos piblicos

Art. 72, Ingiso |, Alinea A
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Fundos gue contenham somente tiulas pdblices Art. 72, Inciso |, Alinea 8 100,00%
Opera¢Bes Compromissadas Art. 72 Inciso Il 15,00%
Fundos Renda Fixa / Referenciados Renda Fixa IMA e 1DkA Art. 72, Inciso 1, Alinea A 20,00%
Fundos Renda Fixa / indice Renda Fixa IMA e |DkA Art. 79 Inciza lll, Alinea B 20,00%
Fundos Renda Fixa - DI Art, 72, Inciso IV, Alinea A 30,0085
Furidas de Indice Renda Fixa - DI Art. 72, Inciso IV, Alinea B 30,00%
Poupanga Art, 72, Inciso V, Alinea A 20,00%
Letras Imobili-ériasﬁ_ﬂ\tidas Art. 72, Inclso V, Alinea B 20,00%:
FIDC Aberto Art. 72, Inciso VI 15,00%
FIDC Fechado Art, 72, Inciso VI, Alinea A 5,00%

Fundos Crédito Privado Art, 79, Inciso V11, Alinea B 5,00%

|

Fundas de Acbes Referenciados Art, 82 Inciso | 30,00%
Fundos de indices de AcBes Art, B2 Inciso Il 20,00%
Fundos de Acbes Art. 82, Inciso [l 15,00%
Fundos Multimercados Art. 82, Incisa |V 5,00%
Fundos de Participagio Art, 82 Inciso V 5.00%
Fundos Imobilidrios Art, 89, Inciso VI 5,00%

Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendarioc econémico
que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem
sofrer.

O cendrio utilizado corresponde ao Boletim Focus (01/12/2017) que representa a média das
expectativas dos principais agentes de mercado.
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Expectativas de Mercado
27 18
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Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacio do
passivo, que consiste na mensuragdo das obrigacdes futuras. A avaliacdo do risco atuarial
integrada aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrées de seguranca
econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do
plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gest3o conjunta entre ativos e passivos torna este

topico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com
as
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