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14  Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragBes. Essa alocagdo tem como
intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Itulos Pl hl icos

Fundos de Investimentos Imoblitanos '

Fundos del Agde - s

AcGes - BDR Nivel | 10% 0% 0% 2% 10% Art. 924, Ill

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme ja descrito no item 13.
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15 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM aplica seus recursos devem
ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos
pela Portaria MPS n2 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade com a Portaria MF n2 04 de
05/02/2018), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na
Resolucdo CMN n2 3.992/10 e alteracdes.

0 método e as fontes de referéncia adotados para apre¢amento dos ativos pelo Instituto de
Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM sdo os mesmos estabelecidos por seus
custodiantes e estdo disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitarios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas
eletronicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de
Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e
Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contdbil que o titulo sera
registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua

taxa de aquisi¢do. Se o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM tiver

/
efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na W
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16 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes, este tdpico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O
objetivo deste topico € demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value a Risk)
por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista -
IPREM controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
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16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM utilizard para essa
avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito
atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagoes,
serda considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima

apresentada na tabela a seguir.

i19 AL
) A » AO) f) RA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brA brAA

&@g
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteragdes, desde que observadas as
seguintes condicbes:

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera considerada como classificacdo de risco de crédito a classificagdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicagbes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des
(Passivo);
B. Possibilidade de redug¢do da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende

do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valo es/ |
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mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

O IPREM realizou Estudo de ALM.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 100%
De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

16.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementagdo de agdes que garantam a adogdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v" A defini¢do de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;
v 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v' Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes

processo decisério de investimento; e %
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v" Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.
O IPREM j& fez a adesdo ao Programa de Modernizagdo PRO GESTAO RPPS e estd

certificado no Nivel: 1.

16.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nao isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
definicbes na Resolucdo CMN n2 3.922/10 e alteracdes, Portaria MPS n2 519/11 e alteragbes e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢cbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal
O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:
v Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdé eia/[/

Municipal de Lengois Paulista - IPREM; . /

v' Da utilizacdo de pareceres juridicos para contyatos com terceiros, quando necessario.
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16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipagdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdao os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis
Paulista - IPREM se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugao e
o respectivo plano de agdo, sempre pensando na preservagdo do Patriménio do Instituto de

Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM.
17 Consideracgoes Finais

Sem prejuizo das competéncias previstas na legislagao vigente e das algadas estabelecidas
nesta politica anual de investimentos, o gestor habilitado para fins do disposto no art. 22. Da
Portaria MPS 519 de 24/08/2011 é o Sr. Antonio Marcos Martins, portador do CPF 145.983.328-75,
com certificacdo CPA-10 pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, com validade até 23/10/2023, ocupante do cargo de Diretor Executivo do
Instituto de Previdéncia Municipal de Lencois Paulista — IPREM.

O IPREM devera aplicar seus ativos exclusivamente nas Instituicdes Bancarias: Banco do

Brasil S/A, Caixa Economica Federal, Banco Bradesco §/4, Banco Itat S/A, Banco Santande/
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Devera o Gestor do IPREM providenciar todos os documentos relativo ao
credenciamento/habilitacdo anual destas instituicdes bancérias, conforme prevé a legislacio em
vigor.

Concentragdo superior a 25% do total de recursos deste RPPS em uma unica Instituicdo
Financeira/Gestora, com tolerdncia de 5%, podendo chegar até 30% no caso de bancos publicos e
em momentos especificos de ajustes/incertezas na economia e/ou estresse na conjuntura
econdmica que possam gerar volatilidade na carteira de investimentos e/ou em circunstancias
onde haja excelentes oportunidades de investimentos que satisfagam aos interesses do IPREM de
acordo com a estratégia a ser definida conforme o cendrio macroecondmico exigir, tendo em vista
as previsoes do mercado financeiro de forma a ndo gerar prejuizos nas movimentagdes e em caso
de eventual desenquadramento respeitando o prazo dado pelo MPS para as devidas corregdes;

Este documento serd disponibilizado por meio de divulgagdo no site oficial do IPREM:
http://iprem.sp.gov.br/ e afixacdo no mural de publicacbes a todos os servidores, participantes e
interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Administrativo.

De acordo com o paragrafo 32, do Art. 12, da Portaria n® 519/11, O relatdrio da politica

investimentos e suas revisdes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as

exigidas deverdao permanecer a disposicdo dos o6rgdos de acompanhamento,

supervisao \trole pelo prazo de 10 (dez) anos.

Lengois Paulista, 24 de Novembro de 2021.
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