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" RESOLUCAO C.A. N.° 003 DE 23 DE DEZEMBRO DE 2020.

“Aprova a Politica Anual de Investimentos dos
recursos previdenciarios geridos pelo IPREM -
Instituto de Previdéncia Municipal de Lengbis
Paulista.”

MARCOS NORABELE, Presidente do Conselho Administrativo do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista, no uso de suas atribuicdes
legais, em especial o art. 12, |l e VIII, da Lei Complementar n.? 27 de 1.° de agosto de 2005;

CONSIDERANDO a necessidade de estabelecimento de politica anual de
investimentos dos recursos da previdéncia municipal, nos termos da Resolugdo CMN n°
3.992/2010 e posteriores alteragbes, do Conselho Monetario Nacional:

CONSIDERANDO a deliberagdo dos membros do Conselho
Administrativo na reunifo ordinaria realizada no dia 23 de Dezembro de 2020:

RESOLVE:

Art. 1.° - Fica aprovada a Politica Anual de Investimentos do IPREM -
Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista, para o exercicio de 2021, nos termos
das diretrizes que integra esta Resolugao.

Art. 2.° - A Politica Anual de Investimentos de que trata esta Resolugéo
podera ser revista no curso do exercicio de 2021, justificadamente, com vistas & adequacao ao
mercado ou a nova legislagdo, por deliberagio do Conselho Administrativo, na forma
regimental.

Art. 3.% - Cabera ao Diretor Executivo do IPREM - Lengdis Paulista, nos
termos do artigo 16, IV e X da Lei Complementar n.° 27/05, efetuar as aplicacées financeiras de
acordo com a Politica Anual de Investimentos,

Art. 4.° - Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacao.

Lencdis Paulista, em 23; dﬁ}ezembm de 2020.
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1 Introducio

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista - IPREM, & constituido na forma da
legislagdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar a previdéncia social dos servidores
publicos municipal, conforme estabelece a Lei Complementar n2, 027 de 12. de Agosto de 2005 e a
Resolugdo CMN n? 3.992/2010 e posteriores alteragdes, que contém as diretrizes de aplicac3o dos
recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia
Social (IPREM). A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi discutida e aprovada pelo Conselho
Administrativo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencéis Paulista, IPREM na reunido

ordinaria n? 12, que ocorreu em 23/dezembro/2020.

2 Definicdes

Ente Federativo: Municipio de Lencéis Paulista, Estado de 530 Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM
CNPJ: 07.556.356/0001-55

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,41%

Categoria do Investidor:; Qualificado
3 Gestdo Previdenciaria (Pro Gestao)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS n2
185/15 e alteragdes, e o Manual do Pro-Gestiio versdo 3.1/20, tem por objetivo incentivar o

Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM a adotar melhores préticas de
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gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais 1
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envolvidos no processo decisdrio do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista - IPREM
cumpram seus codigos de conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou
quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimento (P.|.), que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho
Administrativo, o agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da
Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gest3o dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisées,
sob a administrac3o deste Instituto de Previdéncia Municipal de Lencéis Paulista - IPREM, visando
atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas s3o complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nd3o estejam transcritas neste

documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 519/11 e posteriores alteracfes, combinado com a
Resolugdo do Conselho Administrativo n.2 2/2013, o Comité de Investimento do Instituto de
Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM é formado por membros do Conselho
Administrativo e Diretoria Executiva do IPREM, possuindo carater consultivo. O fato de em sua
composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja
responsavel por zelar pela implementac3o desta Politica de Investimento e realizar recomendacées
junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administrativo. Neste colegiado, podem ainda
participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais

representativos.

O comité de investimento é formado por 03 membros. Todos os membros do comité Smﬁ
“ﬁf}

certificados conforme disposto a seguir: i
(f-
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Tipo de Certifica¢io Profissional Quantidade de Membros |  Data de Vencimento da
__ Certificados ‘ Certificacdo
Certificacdo Profissional ANBIMA: 26/01/2021
CPA-10 3 ‘ 21/10/2023
| | 23/10/2023
5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fun¢do de auxiliar o Instituto de Previdéncia
Municipal de Lengdis Paulista - IPREM no acompanhamento e monitoramento do desempenho do
risco de mercado, do enquadramento das aplicagbes dos recursos e do confronto do retorno
observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM
nica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a
Consultoria de Investimentos deverd obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

2.1 -que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM,

inclusive da INCVM n? 592/2017;

5.2 - que as analises fornecidas serfio isentas e independentes; e

>.3. - que a contratada ndo percebe remuneracio, direta ou indireta, advinda dos estruturadores

dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonéncia ao disposto no

art. 18, lll, “a” da Resolugdo CMN n® 3.922/10: Art. 18. Na hipdtese de contratacio objetivando a
prestacdo de servigos relacionados a gestio dos recursos do regime proprio de previdéncia social:

(...) I - a contratacdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, I.:;-‘:L,h
em relacao as aplicagGes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: ﬁ

a) ndo recebam qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem.a_4

independéncia na prestacio de servico.

6 Diretrizes Gerais L f‘I;
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Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos
e passivos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lengéis Paulista - IPREM, bem como procuram
evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais 0s prémios pagos pelo mercado n3o sejam
atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.I. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2021.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteracfes e a Portaria
MPS n2 519/11 e alteracdes que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regirmes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem
como parametros minimos para as alocagbes de recursos e limites, utilizacio de veiculos de
investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteraces.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicio desnecesséria a
riscos, conforme defini¢des constantes na Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteractes. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execugdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto de Previdéncia Municipal

de Lengois Paulista - IPREM, desde que este plano n3o seja contririo ao arcabouco legal f

constituido. 1

i
e nesse plano de adequagdo o prazo de enguadramento estabelecido pelas disposicBes J
1
transitorias da nova legislacdo for excedido, o Instituto de Previdéncia Municipal de Lencdis _
Paulista — IPREM, devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério _da'.qﬁ{;lg‘y'-f

Economia. s
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7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagdes dos recursos de acordo com o Artigo 32, §5%, Inciso |l — propria da
Portaria MPS n2 519/11 e alteragBes, serd propria, ou seja, o Instituto de Previdéncia Municipal de
Lengois Paulista - IPREM realizara diretamente a execugio da P.l. de sua carteira, decidindo sobre

as alocagdes dos recursos e respeitados os pardmetros da legislacio e definidos nesta P.I.

8 Segregacdo de Massa

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM, ndo possui segregacio de

massa do seu plano de beneficios.

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengois Paulista - IPREM
prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,41%,
com base na Avaliagdo Atuarial base de Dez/2019, apresentou a duracio do passivo gue resultou
no total de 15,8 anos e a taxa de juros anual de 5,41% no plano previdencidrio, conforme portaria
n®12.223, de 14 de maio de 2020 da secretaria da previdéncia.

A escolha do IPCA, justifica-se devido o mesmo indice de precos que a Prefeitura utiliza
para conceder a reposicdo inflaciondria anual do salério dos servidores, como forma de coeréncia
para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. E também
como & mais facil replica-lo no mercado financeiro, pois também é medida oficial da inflagio, que
serve de parametro para a meta estabelecida pelo Banco Central. Para o RPPS, o indice transfere a
comparabilidade real do mercado, com o retorno dado pela carteira de investimentos, é um indice

adotado desde a criagdo do IPREM.

A escolha da taxa de juros real de IPCA justifica-se devido ao fato de ser uma forma de
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10 Aderéncia das Metas de Rentahilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estio aderentes a0 perfil da carteira
de investimento e das obrigagées do plano.
Verificamos que a meta atuarial do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencéis Paulista -
IPREM cresceu nos tltimos trés anos 3s seguintes taxas:
v 2017:9,04%
~ 2018:9,92%
v 2019:10,59%
Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos dltimos trés anos esta aderente a
meta de rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo:
v 2017:11,79%
v 2018:7,23%
v 2019:12,76%

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como

os limites legais observados por segmento na data 30/11/2020.

LIMITE LEGAL

SEGMENTO (Resolugdo CMN N° CARTEIRA

3.992/11)
Renda Fixa 100% 100 % 7
|' Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 30% 0% Alarl

12 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacio
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A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendérios atuais
e futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia Municipal
de Lengois Paulista - IPREM e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a

solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicbes legais e as caracteristicas de suas
obrigagdes, bem como o cendrio macroecondémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v" A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

¥" Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacio em cada segmento;
v" A selecio de ativos efou de fundos de investimentos:

v' Os respectivos limites de diversificagdo e concentracao.

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigio de um cenario econémico
que deve levar em consideragdo as possiveis variagBes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no Ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 04/12/2020, que antecede a aprovacio dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com

Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das

expectativas do mercado financeiro para a economia.

G S CETIAL D AT | Focus  Relatério de Mercade f oite
| Expectativas de Mercado 4 de dezembro de 2020

& AuFabbs ¥ Dirnd e 8o 38 Erpah i dade

M L) ok

Agregad 2020
gregaco IO L L e e

-

iPCADN LW 1 4N 4 W E s = im =i K 18 M o [zEh 13
IR (allmgfis Gliiman & dies il W B SN P & T S T B T LR R RO T T
FiB {% da creecimania) 4 418 - & (5 L@ X HIM = (1 &2 MW I 1% = W) 5K
Tuiea te chmble - Tim o pacleds RSN TSR CUEIE TR T T TR E : T o T (T A A T
Mk Tak Sl - fiea de paclodo (S ead L I 1IN = 3 O i WE RN AN i = B [ 13
o e T T AT TR THE L =R TR RS ey
Fraqoe Acmirismacs [4) LB 1 5 & (3 L] 33 1M 13 &0 = jwh "»/f""h

e Edate il (% pe ceschmenio] - Lo Al MW L] DM e M =i |
Cona Carenie 5 il A IR A ¥l L R T N T
Maange ComendaiSshinbey LRI RW SN A =k SO SR BT R L -S|
Fresestinn it Darkns mo PG LS5 Sl ) SLi 458 A3nd T (1) = (4] 4 W onysm e v i 13 I
T i o ey et (% ee e R R T e T TR, (A M ey |y
Raksbacs Mimitis % ee mg S Alm 158 and = (1) ¥ [t 24 14 14 _:1.l':l'1|- i i ™ ¥
Sanialinds Wl S8 et - MR R R S S [uu‘_}-
BT ERILETEL G s, ind i genes A q pg 8 Lal AR s o

T e B2 e 2 1 T e I

(L

e




INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LENCOIS PAULISTA
Rua Carlos Trecenti, 105 — CEP 18.683-214 — Centro — Lengdis Paulista — SP
Fone/Fax (0xx14) 3264.8700 — 3264.8787
CNPJ 07.556.356/0001-55

L.ﬂ?';-.-'-EE'EIiM site: www.iprem.sp.gov.br — e-mail: iprem@lencoispaulista.sp.gov.br

14 Alocagio Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdio CMN n2 3.922/10 e alteragSes. Essa alocacdo tem como

intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ac longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

teinferior. Alocacio Objetive. ieriar . Enguadr:
Art. 72,1, "a

g
2
PK..
2
3

Fundos 100% Titulos Piblicos - Referenciado 100% 50% BOLD0% 58% Art. 7%, 1,"0"
Fundos de indloe 1004 Titulos Piblicos - Referenclado 1000% 0% 0¥ At 72,1, "e”
Operagdes Compromissadas 5% o 0% Art. 7
Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% Art. 72,100, "a"
Fundos de indice Renda Fixa Referenciados 60%. 0% 0% Art. 79, 0, BT
Fundos de Renda Flxa A0 i 10,005 A0% art. 78, IV, "a"
Fundos de indice de Renda Flxa A0 % 15 Art, T8, "B
Letras Imobilidrias Garantidas 205 0% 0% Art. T2, "B
Cédula de Depdsito Bancario 15% 0% 0% Art:72,\1, *a*
Poupanga 15% 0% 0% Art_ 7, v, "b*
Cota Sénior die FIDC 5% (i} i AL 72, VI, Ma
Fundos Renda Flxa "Cridito Privado™ 5% 0% 0% Art. 72, v, "
Fundo de Debéntures 5% % 0% Art, 72, W0, "
Fundos de Aghes Referenciados 0% 0% [ Art, 82,1, *a”
Fundos de indices Referenciados kK 0% 0% Art. 89, I, "B
Fundos de Agfies 20% 0% 5,00% 0% Art. B2, 01, a7
Fundaos de Indice de acbes 20% 0% 0% Art. B2, 11, “b"
Fundos Multimercados ¥ 0% o 1,00% 10% Art. 82, 11
Fundos de Participagiies 5% i 0% Art. 85, IV, “a"
Fundos de Investimentos Imobiliirios 5% 0% 0% Art. 8%, IV, "b"
Fundos de Agdes - Mercado de Acesso £ o o% Art, 89, 1V, Yo
Renda Fixa - Divida Externa 1056 0% 0% Art o2 A |
Fundos de Investimento no Exterior 10% . 0% 2,00% 10% Art. 92 4, 1
AgGies - BOR Nivel 1 105 o% 2,00% 10% Art. 9z A I

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenério macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboracio deste documento, conforme j& descrito no item 13.
15 Aprecamento de ativos financeiros
Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

quais o Instituto de Previdéncia Municipal de Lenc6is Paulista - IPREM aplica seus recursos devem

ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos

pela Portaria MPS n2 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de ﬁ L"wlgl

l,f‘..' -L_:_.? -

f\_ =

¥

-
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aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, em conformidade com a Portaria MF n2 04 de
05/02/2018), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na
Resolugdo CMN n? 3.992/10 e alteragbes. -

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo Instituto de
Previdéncia Municipal de Lengéis Paulista - IPREM s3o os mesmos estabelecidos por seus
custodiantes e est3o disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado gue todas as negociagbes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior
proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitdrios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas
eletronicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de
Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM no SELIC (Sistema Especial de Liguidacio e
Custddia), nao esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera
registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua
taxa de aquisicio. Se o Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista - IPREM tiver

efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel que os titulos plblicos sejam marcados na curva.
16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragBes, este tépico
estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestio de risco dos investimentos. O I,«
objetivo deste tdpico é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de 1.’“
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos L

5 i 5 : 2 X . ../ '{I" '_'I I
guais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez /&LL-'_u.'_.Jl

operacional, legal, terceirizacio e sistémico.
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16.1 Risco de Mercado

0 acompanhamento do risco de mercado sera feito através do cédlculo do VaR (Value a Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consclidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VoR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencgois Paulista -

IPREM controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimento no Exterior 20 %

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia Municipal de Lencéis Paulista - IPREM utilizara para essa
avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de credito
atuante no Brasil. '

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo finanteira '

X
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Titulos emitidos por instituiggo financeira | X

Os titulos emitidos por ]nstituh;ﬁés ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota & de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior & classificacio minima

apresentada na tabela a seguir.

L ‘ [ '
i § ) Al [ b L]
PRAZOD - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteraces, desde que observadas as
seguintes condigtes:

Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo f
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e nﬁog ;
poderdo ser objeto de investimento; /

¥ Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating;

¥ No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito - FGC,

=

sera considerada como classificagdo de risco de crédito a classificacio dos ativas”
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semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

¥ 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicagdes 2 politica de investimento.
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

sera verificado o roting de Gestdo de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigactes
(Passivo);
B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles sero
geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicio de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

O IPREM realizou Estudo de ALM.

B. Reducdo de demanda de mercado (Ativo)

II.
I} g A n
| {4
A Y
I
.II

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducio Vv

ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gest@m’fﬂt}';}
) Il
._.-'.- |

deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. 77
e
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA
HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 100%
De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementaciio de acdes que garantam a adogio de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagio aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

¥" A definigio de rotinas de acompanhamento e anilise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

v" 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacio dos participantes do

processo decisdrio de investimento; e
v" Formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os envolvidos

no processo planejamento, execugdo e controle de investimento,
O IPREM ja fez a adesdo ao Programa de Modernizagdio PRO GESTAO RPPS e estd em fase de

Fa -
i v
'
|

execucao internamente do Nivel: 1 e possivelmente o nivel 2.

16.5 Risco de Terceirizacdo

Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros hd a possibilidade de terceirizacdo total .

ou parcial dos investimentos do RPPS. f£sse tipo de operacio delega determinad_ag"ﬁ{t[ﬁ}

n
1
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responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém nio isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgios supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacio exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme
definices na Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteracBes, Portaria MPS n2 519/11 e alteragbes e
demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condigbes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a n3o conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:

v Da realizacdo de relatorios de complionce que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Lengdis Paulista - IPREM;

v Da utilizagdio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico ,/L/ |J

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da

dificuldade de gerenciamento deste risco, ele n3o deve ser relevado. E importante que ele sgj%ﬁ}»_.%

o ___.-!-'
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considerado em cendrios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacio dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes 3 diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situacdo n3o pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Lencais
Paulista - IPREM se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e
o respectivo plano de agdo, sempre pensando na preservacio do Patriménio do Instituto de

Previdéncia Municipal de Lencdis Paulista — IPREM.
17 Consideragdes Finais

Sem prejuizo das competéncias previstas na legislacdo vigente e das alcadas estabelecidas
nesta politica anual de investimentos, o gestor habilitado para fins do disposto no art. 22. Da
Portaria MPS 519 de 24/08/2011 é o Sr. Antonio Marcos Martins, portador do CPF 145,983.328-75,
com certificacgdo CPA-10 pela ANBIMA - Associagiio Brasileira das entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, com validade até 23/10/2023, ocupante do cargo de Diretor Executivo do

Instituto de Previdéncia Municipal de Lengdis Paulista — IPREM. f,I/,
i

Caixa Econdmica Federal, Banco Bradesco S/A, Banco Itad §/A, Banco Santander 5/A. Deverd o gestor do

Z . B p = , o Py |
IPREM providenciar todos os documentos relativo ao credenciamento/habilitacio destas instituicoesqy bl
. P

!

bancdrias, conforme prevé a legislagio em vigor,
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Concentragdo superior a 25% do total de recursos deste RPPS em uma Unica Instituicdo
Financeira/Gestora, com TOLERANCIA de 5%, podendo chegar até 30% no caso de bancos plblicos e em
momentos especificos de ajustes/incertezas na economia efou estresse na conjuntura econdmica que
possam gerar volatilidade na carteira de investimentos e/ou em circunstancias onde haja excelentes
oportunidades de investimentos que satisfacam aos interesses do IPREM de acordo com a estratégia a ser
definida conforme o cendrio macroeconémico exigir, tendo em vista as previsées do mercado financeiro de
forma a nfo gerar prejuizos nas movimentacdes e em caso de eventual desenquadramento respeitando o

prazo dado pelo MPS para as devidas correcfes;

Este documento serd disponibilizado por meio de divulgacio no site oficial do IPREM e afixacdo no
mural de publicacBes a todos os servidores, participantes e interessados e os casos omissos deverio ser

dirimidos pelo Conselho de Administrativo.

De acordo com o paragrafo 39, do Art. 12, da Portaria n2 519/11, O relatdrio da pelitica anual de
investimentos e suas revisGes, a documentagdo gue os fundamenta, bem como as aprovaches exigidas

\@auerﬁu permanecer a disposicdo dos drgdos de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10
L)

Lencdis Paulista, 23 de DEEEmhm dE}DZU
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ito Mbmcnpal 3 Gﬁrﬁ;ﬁa{onselhn de Administrativo
CPF\248.609.968-95 | ORF-T10.553.428-69
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JULIO ANTONIO GONGALVES '\gﬁ‘rﬂmo MARCOSWARTINS-~
Premdente do Comité de | 've Diretor Executivo_—
CPF: 120.036.368-03 / CPFI145:983.328-75
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